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Informe del revisor fiscal sobre los estados financieros

A los sefores Adherentes del
Fondo de Inversion Colectiva Abierto Fidurenta

18 de febrero de 2019

He auditado los estados financieros adjuntos del Fondo de Inversion Colectiva Abierto Fidurenta
administrado por Fiduciaria Bancolombia S. A., los cuales comprenden el estado de situacién financiera
al 31 de diciembre de 2018 y los estados de resultados y de otros resultados integrales, de cambios en el
patrimonio del Fondo y de flujos de efectivo del afio terminado en esa fecha y el resumen de las
principales politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia de la Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo en
relacion con los estados financieros

La gerencia de la Sociedad Fiduciaria es responsable de la adecuada preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con normas de contabilidad y de
informacién financiera aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial
emitidas por la Superintendencia Financiera para la preparacion de los estados financieros del Fondo, y
con las politicas de control interno y de administracién de riesgos que la gerencia considerd necesarias,
también de acuerdo con normas de la Superintendencia Financiera, para que la preparacién de estos
estados financieros esté libre de incorreccién material debido a fraude o error, seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos con base en mi
auditoria. Efectué mi auditoria de acuerdo con normas de auditoria de informacién financiera aceptadas
en Colombia. Dichas normas exigen que cumpla con requerimientos éticos y que planifique y ejecute la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
incorreccidon material.

Una auditoria consiste en desarrollar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la valoracién de los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar dicha valoracion, el revisor fiscal considera el control
interno relevante de la Fiduciaria y las politicas de administracion de riesgos implementadas de acuerdo
con las normas de la Superintendencia Financiera para la preparacion y presentacion de los estados
financieros, con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las
circunstancias. Una auditoria también incluye una evaluacién de lo apropiado de las politicas contables
usadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la gerencia, asi como la
evaluacién de la completa presentacion de los estados financieros.

PricewaterhouseCoopers Ltda., Calle 100 No. 11A-35, Bogotd, Colombia
Tel: (57-1) 634 0555, Fax: (57-1) 634 0614, www.pwc.com/co
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A los sefiores Adherentes del
Fondo de Inversion Colectiva Abierto Fidurenta

18 de febrero de 2019

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
suficiente y adecuada para mi opinién de auditoria.

Opinién

En mi opinién, los estados financieros adjuntos, fielmente tomados de las cuentas de orden fiduciarias de
la Sociedad Fiduciaria, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién
financiera del Fondo de Inversion Colectiva Abierto Fidurenta al 31 de diciembre de 2018 y los resultados
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con
normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno
Nacional y de caracter especial por la Superintendencia Financiera para la preparacion de los estados
financieros de las entidades financieras. Dichos estados financieros a su vez reflejan adecuadamente el
impacto de los diferentes riesgos a que se ve expuesto el Fondo en desarrollo de su actividad, medido de
acuerdo con los sistemas de administracion implementados por la Sociedad Fiduciaria como
administradora del Fondo.

Otros asuntos

Los estados financieros del Fondo de Inversion Colectiva Abierto Fidurenta por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017 fueron auditados por otro revisor fiscal, quien en informe de fecha 9 de febrero de
2018 emitié una opinion sin salvedades sobre los mismos. Mi opinién no es calificada con respecto a
este asunto.

A NATE Ya a-1v]
Revigor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 75918-T

Designada por PricewaterhouseCoopers Ltda.
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FIDUCIARIA BANCOLOMBIA 5.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA FIDURENTA

ESTADOS DE SITUA FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles de pesos colombianos)

Nolas 2018 017

Activo

Efectivo -] 5 170,806,491 3 182,332,334
Inversiones y operaciones con derivados 7 1,233,082 801 999,658,090
Cuentas por cobrar 8 279,997 413,780
Total Active $ 1I404i159 289 $ 1 i‘132 404.'204
Pasivo

Instrumentos financieros a valor razonable 9 $ 882,803 ] 11,045
Aportas por devolver 10 1,164,888 3,602,964
Cuentas por pagar 1" 448,068 426,572
Total Pasivo $ 2,495,857 3 4,040,581
Patrimonio

Aportes Inversionistas 1,340,805,384 1,100,867,086
Rendimientos Abonados 5 60,868,048 5 77,496,537
Total patrimenio 12 $ 1,401,673,432 S 1,178,363 623
Tolal Pasivo y Patrimonio S 1,404 169,289 S 1,182 404,204

Las notas adjunlas son parte inlegral de estos eslados financieros.

Los suscritos Representante Legal yContidor ceffiﬁ-c;al‘hb?qﬁmmﬁs' VErficado
financieros y que los mismos han sido torgados fielmente de |os libros de contablidad

viamentetas afirmaciones contenidas en estos estados

0z
Revisor Fiscal
T.P.75918-T

\.} Q !
Fali !6191!3);\5 e‘zA Ana Victoria Granados Bonilla
Reprasenlante Lepal Contador Pdblico
T.P. 55486-T

por Pri houseCoopers
'ar mi informe adjunto)



FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA FIDURENTA

ESTADOS DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles de pesos colombianos)

Notas 2018 2017
Ingresos
Valoracion de Inversiones a valor razonable - en Instrumentos de deuda 13 180,938,716 $ 176,944,930
Valoracion de inversiones a valor razonable - instrumentos de patrimonio 14 - 211,610
Valoracién de inversiones a costo amortizado - -
Valoracién de operaciones de contado 9,259 23,046
Valoracién de derivados - de coberlura 2,674,359 3,772,090
Rendimientos financieros 8,491,529 11,927,724
Rendimientos por anulaciones 4,188 2,429
A valor razonable - instrumentos de deuda 188,633 148,892
Ingreso -Cambios por reexpresién 114,186
Diversos 15 547,046 469,869
Total Ingresos 3 192,967,926 $ 193,500,590
Gastos
Financieros por operaciones del mercado monetario y otros intereses 3 1,103 $ 738
Valoracién inversiones a valor razonable - instrumentos de deuda 16 110,737,458 97,352,844
Servicios de Administracion e Intermediacion 17 286,240 219,175
Valoracién de inversiones a valor razonable - instrumentos de patrimonic - 95,770
Comisiones 18 17,902,562 15,427,128
Pérdida en venta de inversiones 127,964 85,677
Pérdida en la valoracién de operaciones de contado 63,668 64,263
Honorarios 19 31,053 . 14,580
Diferencia en cambio 14,253 326,925
Valoracién de derivados de cobertura 2,817,934 2,288,075
Impuestos y tasas - GMF - 84,434 71,507
Diversos 20 33,209 57,371
Tolal gastos operacionales 132,099,878 116,004,053
Rendimientos abonados § 60,868,048 3 77,496,537
Partidas que afectan el resultado integral - -
Total resultado y otro resuliado integral $ 60,868,048 $ 77,496,537

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros

Los suscritos Representante Legal y Contador cerlificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados
financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de los negocios fiduciarios de la sociedad fiduciaria.

Reprgsentante I\ .

et T

JQA,@J&’ ’

Ana Victoria Granados Bonilla
Contador Pablico
T.P.55486-T

Sapdra Yanira Mufioz Galvis
Revisor Fiscal
T.P.75918-T
Desigriada por PricewaterhouseCoopers
(Ver mi informe adjunto)



FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S.A.

FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA FIDURENTA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(En miles de pesos colombianos)

Patrimonio al 1 de enero de 2017
Rendimientos abonados del Ejercicio
Rendimientos Abonados - Afio Anterior
Aportes y retiros netos de los inversionistas

Patrimonio al 31 de diciembre de 2017
Rendimientos Abonados del Ejercicio
Rendimientos Abonados - Afio Anterior
Aportes y retiros netos de los inversionistas

Patrimonio al 31 de diciembre de 2018

Patrimonio
Aportes en Aportes por Rendimientos " .
dinero identificar Abonados Total Patimonio

3 695,051,858 § 6478 $ 46,421,555 741,479,891
46,421,555 - 77,496,537 123,918,092
- - (46,421,555) (46,421,555)

359,386,734 461 - 359,387,195

3 1,100,860,147 $ 6939 8 77,496,537 % 1,178,363,623
- - 60,868,048 60,868,048

77,496,537 - (77,496,537) -

162,441,440 321 - 162,441,761

$ 1,340,798 124 § 7,260 $ 60,868,048 $ 1,401,673,432

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y
que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de los negocios fiduciarios de la sociedad fiduciaria.

A atow

F
Representante Legal

T —

—

1 o) Comdin Dol

Ana Victoria Granados Bonilla
Contador Publico
T.P. 55486-T

Revisor Fiscal
T.P. 75918-T

esigndda por PricewaterhouseCoopers
(Ver mi informe adjunto)



FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA FIDURENTA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(En miles de pesos colombianos)

201 017
Utilidad (pérdida) Rendimientos abonados $ 60,868,048 $ 77,496,537
$ .-
Ajustes para reconciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto
Procedente (utilizado) en las actividades de operacion:
Valoracion de inversiones {67,245,237) (79,649,755)
Valoracién de operaciones con derivados - neto 143,575 {1,484,015)
Valoracion de operacicnes de contado - neto {54,409) (41,217)
Intereses recibidos 64,257,273 68,893,646
Redenciones o vencimientos de titulos 518,025,352 148,670,979
Cambios netos en activos y pasivos netos
Compras y ventas de inversiones - neto (748,778,990) (477,844,977)
Operaciones con derivados 1,099,584 1,120,441
Aumento Cuentas por cobrar 133,783 (154,158)
Aumento Cuentas por pagar {2,416,582) 3,469,091
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacién $ {173,967,603) $ (259,523,428)
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion
Aportes y retiros netos realizados por los inversionistas 162,441,761 369,387,195
Efectivo neto provisto por actividades de financiacion $ 162,441,761 $ 359,387,195
Disminucién e Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo {11,5625,842) 99,863,767
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 182,332,333 82,468,567
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo $ 170,806,491 3 182,332,334

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y
que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de los negocios fiduciarios de la sociedad fiduciaria,

\;@w ) oo Sosillo

Feli l’s’ﬁz?lé) ez \| Ana Victoria Granados Bonilla i
Repregentante Légal Contador Pdblico Revisor Fiscal
T.P. 55486-T T.P. 75918-T
Designada por PricewaterhouseCoopers

(Ver mi informe adjunto)



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(en miles de pesos colombianos, excepto donde indique lo contrario)

NOTA 1. ENTIDAD REPORTANTE

Fiduciaria Bancolombia S. A. (en adelante la Fiduciaria) de naturaleza anénima fue
constituida mediante Escritura Publica No. 001 otorgada el 2 de enero de 1992 de la
Notaria 6 de Bogota D.C., autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia
(SFC) mediante Resolucion 105 del 15 de enero de 1992, con permiso de funcionamiento
vigente, filial del Grupo Bancolombia S.A con domicilio principal en la ciudad de Medellin,
y su duracién hasta el afio 2100.

El objeto social de la Sociedad es la celebracién de contratos de fiducia mercantil y de
mandatos fiduciarios no traslativos de dominio, conforme a disposiciones legales. Su
objeto fundamental es adquirir, enajenar, gravar, administrar bienes muebles e inmuebles
e invertir como deudora o como acreedora en toda clase de operaciones de crédito.

En desarrollo de su objeto social la Fiduciaria administra el Fondo de Inversion Colectiva
Abierto con Pacto de Permanencia Fidurenta (en adelante el Fondo), cuyo reglamento fue
aprobado mediante Comunicacion No. 94044716-11 del 20 de octubre de 1994, emitida
por la Superintendencia Financiera de Colombia y comenz6 a operar el 01 de noviembre
de 1994.

Con base en la comunicacion 201509311-008-000 de fecha junio 30 de 2015, en todo el
reglamento se modificé la denominacion de Carteras Colectivas a Fondos de Inversion
Colectiva.

De igual manera, con la comunicacion anteriormente citada, se realizaron los siguientes
cambios:

Se adiciond la clausula 1.1 Sociedad Administradora.

Se modificé parrafo de la Clausula 1.2 Fondo de Inversién Colectiva Abierto con
Pacto de Permanencia.

e Clausula 1.4. Sede: Se cambi6 la sede legal del fondo la cual se encontraba en
Bogota y pasé a estar en Medellin.

e Se cambio el titulo de la Clausula 1.5 a “Duracién del encargo de inversion y

procedimiento para la restitucion de los aportes.

Se cambié el titulo de la Clausula 1.6 a “Segregacion Patrimonial”.

Se modificé parrafo de la Clausula 1.7 Cobertura de Riesgos.

Se adiciono la Clausula 1.8. Mecanismos de Informacion.

Se adiciond la Clausula 1.9. Monto maximo de los recursos administrados.

Se modificé parrafo de la Clausula 1.11 Calificacién - El Fondo de Inversion

Colectiva sera calificado por una sociedad calificadora de valores autorizada por la

Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

» Se adiciona parrafo a la Clausula 2, correspondiente al objetivo del Fondo.
¢ Modificacién de la Clausula 2.1 Tipo de Fondo de Inversion Colectiva y Activos
Aceptables para Invertir.
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Se modificé la Clausula 2.2 Limites a la Inversién. = Sl e
2.2.1 Se modificé la Clausula Limites Globales de Irmrersuﬁarvm : T

Se enumeré el parrafo de la Clausula 2.2.2 Requisitos. de Califlcacmn de
Inversiones como sub-clausula independiente. . B

Se adiciond la Clausula 2.2.2.1 Limites de Calificacién Local

Se adicion¢ la Clausula 2.2.2.2 Limites de Calificacion Internacmnal.

Se adiciond la Clausula 2.2.3 Limites al plazo de las Inversiones.

Se modifico la Clausula 2.3 Liquidez del Fondo de Inversién Colectiva.

Se modificé la Clausula 2.3.1. Reglas y Limites Para las Operaciones de reporto,
simultaneas y transferencia temporal de valores (TTV)

Se modificé la Clausula 2.3.2. Depésitos de recursos liquidos.

Se modificé la Clausula 2.4. Operaciones de Cobertura - La Sociedad
Administradora podra realizar operaciones de derivados sobre subyacentes
acordes con el objetivo y politicas de inversién del Fondo de Inversién Colectiva.
Se modificé la Clausula 2.5.1.1 Riesgo Emisor o Crediticio.

Se modificé Clausula 2.5.1.2 Riesgo de Mercado. i
Clausula 2.5.1.4 Riesgo de Liquidez: Se eliminé el riesgo de tipo de camblo (el
cual qued? incluido en riesgo de mercado).

Se modificé la Clausula 2.5.1.5 Riesgo de Concentracién. Wl
Inclusién de las clausulas 2.5.1.6 Riesgo Juridico, 2.5.1.7 Riesgo Operatlvo
Inclusion de la Clausula 2.5.2. Administracion de Riesgos. “-

Se modifico la Clausula 2.5.3. Perfil de Riesgo - De acuerdo con los activos ©
aceptables para invertir, se considera que el perfil general de riesgo del Fondo de
Inversion Colectiva es bajo.

Modificacion nombre Capitulo Il “Mecanismos de seguimiento y control Fondo de
Inversién Colectiva.”

Adiciones a las Clausulas 3.1. Organos de Administracion y Gestion 3.1. 1
Sociedad Administradora.

Se modificd la Clausula 3.1.2 Designacion del Gerente y su respectivo suplente.
Inclusion de la clausula 3.1.3. Personal encargado de la negociacion de
operaciones.

Inclusion de la Clausula 3.2. Organos de Asesoria.

Se modificé la Clausula 3.2.1. Comité de Inversiones. Los miembros de este
comité se consideraran administradores de la Sociedad Administradora, de
conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la Ley 222 de 1995 o cualquier
otra norma que la modifique o sustituya.”

Modificacion Clausula 3.3. Revisor Fiscal en donde se separaba la figura de
revisor fiscal y contralor normativo y debido a la desaparicion de esta ltima figura
se elimind también la clausula en donde se reglamentaba.

Inclusién de la Clausula 3.4 Junta Directiva.

Se modifico la Clausula 4.1 Vinculacién — Condiciones establecidas para ingresar
al Fondo de Inversion Colectiva.

Inclusién de la Clausula 4.2. Namero Minimo de Inversionistas.

Se modifico la Clausula 4.3 Limites a la Participacion.

Se modifico la Clausula 4.5. Redencién de Participaciones.

Inclusién Clausula 4.6. Suspension de las Redenciones.

Se modifico la Clausula 5.1. Valor Inicial de la Unidad.

Se modificd la Clausula 5.2 Valor del Fondo de Inversion Colectiva.

Se modificd la Clausula 5.3. Valor de la Unidad.
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- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS'
Bancolombia FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA FIDURENTA

Se modifico la Clausula 5.4. Periodicidad de la Vatoracwn 3
Se modificé la Clausula 6.1. Gastos a cargo del Fondo de. Inversmn Colectwa
Se adiciono la explicacion del calculo de la remuneracion de la Clausula 6.2.
Comision por Administracion.
Inclusion de la Clausula 6.3. Criterios para la seleccmn y remuneramon de Ios
intermediarios.

Se modifico la Clausula 7.1. Funciones y obligaciones de la sociedad
administradora.

Se cambi6 el numeral 5 de la Clausula 7.2. Facultades y derechos de la
Administradora.

Inclusién Clausula 7.3 Metodologia de calculo de la remuneracion y forma de
pago.

Bajo el nuevo reglamento el capitulo relacionado con los inversionistas pasoé a ser
el capitulo nimero 10 mientras que el 8 y el 9 se enfocan en las nuevas
actividades del mercado de valores como son la custodia y la distribucion.
Se modifica la Clausula 8.1. Funciones y obligaciones del custodio.

Se modlf ico la C[ausula 8.2. Facultades y Derechos

de Pago

Se adiciona el Capitulo IX Distribucién. o
Se incluyeron en el Capitulo X “De los Inversionistas” los numerales 6 y 8 en *:a -
Clausula 10.2. Facultades y Derechos.
Se modificé la Clausula 10.3.1. Convocatoria de la Asamblea de Inversmmstas.--
Se modificé el numeral 5 de la Clausula 10.3.2. Funciones de los Inversionistas
Se modificé la Clausula 10.3.3. Consulta Universal - Como alternativa a la
realizacién de la Asamblea de Inversionistas, se podra realizar una consulta
escrita a todos los inversionistas del Fondo de Inversién Colectiva.

Se modifican la ordenacion de los numerales del Capitulo XI. Mecanismos de
Revelacion de Informacion.

Se maodificé el numeral 5 de la Clausula 12.1. Causales de liquidacion

Se modificaron los numerales 6, 7 y 10 y se afiadié el numeral 11 la Clausula 12.2.
Procedimiento de liquidacién.

Se adiciond6 el Capitulo XIll. Modificaciones al Reglamento.

Se mantuvieron las mismas clausulas y procedimientos y los cambios fueron de
forma en el Capitulo XIV Fusion Y Cesién Del Fondo De Inversion Colectiva

Se adiciond el Capitulo XV. Conflictos de Interés

Se adicioné el Capitulo XVI. Sistema de Administracidn del Riesgo de Lavado de
Activos y Financiacién del Terrorismo.

Con base en la comunicacion 2012073392-003 de fecha septiembre 13 de 2012 se
realizan los siguientes cambios.

Se modifico la Clausula 3.2.1. Comité de Inversiones.
Se modificé la Clausula 3.2.2. Constitucién y Perfil.
Se modificé la Clausula 3.2.3. Reuniones.

Se modificé la Clausula 3.2.4. Funciones.
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El objetivo principal del fondo es:

Proporcionar a los inversionistas un instrumento de inversién de riesgo medlo cuyo :
propdsito es el crecimiento del capital en un horizonte de |nver5|6n de mediano plazo.

El Fondo por ser de naturaleza abierta y con una permanencia minima establecida en el
reglamento, permite que los inversionistas entreguen recursos y rediman su participacion
en cualquier momento, pagando la sancién indicada en el mismo.

El Fondo tendra una duracién igual a la de la sociedad administradora prevista en sus
estatutos sociales hasta el dia 2 de enero del afio 2100, y podra prorrogarse hasta por el
mismo término en que se prorrogue la duracién de la sociedad, previa decisién de la junta
directiva.

El Fondo de Inversion Colectiva tendra como sede el mismo lugar donde funcionen las
oficinas principales de la Sociedad Administradora que en la actualidad se encuentran en
la avenida Los Industriales carrera 48 No 26—85 piso 6 Torre sur de la ciudad de Medellin.
En dicha direccién se encontraran todos los libros y documentos relativos al Fondo de
Inversion Colectiva.

iz

Las obligaciones de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversién Colectiva
relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros
entregados por los inversionistas al Fondo de Inversién Colectiva no son depésitos, ni
generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una instituciéon de
depésito y no estan amparados por el seguro de deposito del Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza.

La inversién en el Fondo de Inversion Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversion,
derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del
Fondo. Ademas de este reglamento, Fiduciaria Bancolombia tiene a disposicion de los
inversionistas un prospecto de inversién, que contiene informacién de importancia sobre
el Fondo de Inversién Colectiva. Este documento y demas informacion relativa al Fondo
podra ser consultada en el sitio web de la Sociedad Administradora y en las oficinas de
las entidades que distribuyan el Fondo de Inversién Colectiva.

La Sociedad Administradora recibira como unico beneficio por la administracién del
Fondo, una comision fija para cada tipo de participacion, segun lo establecido en el
siguiente cuadro:

Tipo de - Pacto de Comisidn
Participacion Permanencia

Participacion 30 30 a 59 dias 1.35% Nominal Anual
Participacion 60 60 a 89 dias 1.30% Nominal Anual
Participacion 90 90 a 179 dias 1.25% Nominal Anual
Participacion 180 180 a 359 dias 1.20% Nominal Anual
Participaciéon 360 360 dias en adelante 1.15% Nominal Anual

La comision es un gasto a cargo del Fondo, que se liquida diariamente, se cobra y
traslada también diariamente a la Sociedad Administradora, calculada con base en el
valor neto del patrimonio del Fondo del dia anterior.
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Monto méximo de recursos administrados E

La Sociedad Administradora no podré gestionar recursos a través deifondos de inversion
colectiva que superen el equivalente a cien (100) veces el monto de capital pagado, la
reserva legal, ambos saneados y la prima en colocacién de acciones de la respectiva
Sociedad Administradora, menos el Ultimo valor registrado de las inversiones

participativas mantenidas en sociedades que puedan gestionar recursos de terceros bajo
las modalidades de administracion de valores, administracién de portafolios de terceros o
administracién de fondos de inversion colectiva.

Monto Minimo de Participaciones

El Fondo de Inversion Colectiva debera tener un patrimonio minimo equivalente a dos mil
seiscientos (2.600) salarios minimos legales mensuales vigentes.

Limites de Participacién

Ningtin inversionista, salvo que se trate de una cuenta 6mnibus de que trata el articulo
3.1.1.6.2 del Decreto 2555 de 2010, podra poseer directamente o indirectamente més del
cincuenta por ciento (50%) del valor del Fondo de Inversion Colectiva. Cuando por.
circunstancias no imputables a la Sociedad Administradora, tales como el retrode” =
recursos o cancelacion de participaciones, algun inversionista llegare a teneruna ©
participacion superior al limite aqui establecido, la Sociedad Administradora deberd ©
adelantar con el respectivo inversionista, un plan de desmonte de la participacion en

exceso hasta alcanzar el limite permitido de participacion, para cuyo efecto debera

informar al inversionista para que ajuste la participacién en un término de dos (2) meses.

En ausencia de instrucciones, la Sociedad Administradora procedera a liquidar la parte
excedente de la participacion y a ponerla a disposicién del inversionista o consignarla en
la cuenta bancaria cuando el inversionista la haya sefialado al momento de su
vinculacién. La Sociedad Administradora cuenta con los controles operativos para evitar
que por efecto de aportes realizados al Fondo de Inversién Colectiva se supere este
limite. En caso de que un inversionista traslade recursos con el fin de realizar aportes al
Fondo de Inversion Colectiva que den lugar a que se exceda el limite aqui establecido, la
Sociedad Administradora podra abstenerse de realizar el incremento o de hacerlo
parcialmente y procedera a devolver los recursos no invertidos. La Sociedad
Administradora podra modificar este limite de participacion siguiendo la normatividad
vigente para realizar dicho cambio.

Cuando se trate de inversion directa o indirecta de la Sociedad Administradora en el
Fondo de Inversién Colectiva, el porcentaje maximo de participaciones no podra superar
el diez por ciento (10%) del valor del patrimonio del Fondo de Inversién Colectiva al
momento de hacer la inversion, las cuales deberan conservarse durante un plazo minimo
de un ano.

Valor de la unidad

El valor de la unidad del Fondo de Inversion Colectiva vigente para el dia y aplicable a las
operaciones realizadas en esta fecha, estara dado por el valor del pre cierre para el dia,
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i

dividido entre el nimero total de unidades del Fondo de lnversmn Colectlva ai C|erre de
operaciones del dia.
Limites a la Inversion

. .
E; RS + - £
Lo E T

Los limites se establecen con base en el valor del Fondo de Inversién Colectiva,

entendido como la suma del valor de los activos que constituyen el'Fondo de Inversion
Colectiva.

Con corte a 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo no presentaba inconsistencias con
respecto a los limites establecidos por los reglamentos aprobados por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Los limites de inversion pueden verse afectados por las siguientes causas:
Desvaloracién del valor de la unidad

Cambios en politicas que permitan saldos inferiores o retiros parciales por el total.de’lla
inversion quedando un saldo por debajo del limite definido en el reglamento de_l S

Fondo. T fﬁ“
o Ajustes realizados en las cuentas de inversion como abonos o descuentos de o )
rendimientos, reintegros o cobros de GMF y/o de retencion en la fuente.
Comentarios de la Gerencia
El Fondo es administrado por Fiduciaria Bancolombia quien se encuentra bajo supervisién e

de la Superintendencia Financiera de Colombia, entidad encargada de ejercer funciones
de intervencién y de inspeccion y vigilancia del sistema financiero colombiano.

El plazo minimo de inversién en Fidurenta es de 30 dias, por lo que esta dirigido a
personas naturales y juridicas cuyo objetivo es lograr ingresos estables en un horizonte
de inversion de mediano plazo.

Para los cortes del 31 de diciembre del afio 2018 y 2017 los activos ascienden a 1,401 mil
millones y 1,178 mil millones de pesos, respectivamente.

El fondo esta integrado por el aporte monetario de personas naturales y juridicas
determinables los cuales se gestionan de manera profesional de acuerdo con el
reglamento del fondo y con los limites legales establecidos por la Superintendencia
Financiera de Colombia, con el fin de obtener resultados econémicos colectivos. Los
rendimientos generados por la inversién en este fondo son variables, pues éstos seran el
resultado del comportamiento diario del mercado financiero debido a que los titulos que
componen el portafolio se contabilizan a precios de mercados con periodicidad diaria.

La sociedad administradora percibe como unico beneficio por la gestién del Fondo de
Inversion Colectiva Fidurenta, la remuneracién prevista en el Reglamento.

Los recursos del Fondo corresponden enteramente a los aportes de los mversmmstas los
cuales se invierten de acuerdo con la politica de inversién.

El Fondo de Inversion Colectiva Fidurenta al igual que los deméas Fondos de Inversion

Colectiva gestionados por Fiduciaria Bancolombia esta regulada por el decreto 2555 de
2010 y por el Decreto1242 del 2013 el cual regula la actividad relacionada con la gestidn y
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administracion de Fondos de Inversion Colectiva como las CIrcuIares reglamentarias de Ia '
Superintendencia Financiera de Colombia.

El Fondo se distribuye a personas naturales y juridicas por medlo de FIdUCIarIa
Bancolombia.

La diversificacion, gestion de riesgos y manejo de la liquidez constituyen los principales
componentes de la estrategia de inversién de Fidurenta. Para tal fin, el fondo invierte en
valores de deuda interna y externa emitidos, aceptados, avalados o garantizados en
cualquier otra forma por la Nacién, otras entidades de derecho publico, el Banco de la
Republica, los establecimientos bancarios, las corporaciones financieras, las compaiiias
de financiamiento comercial y los demas vigilados por la Superintendencia Financiera,
Bonos de deuda, titulos participativos y papeles comerciales emitidos por el sector real y
cualquier. otro titulo inscrito en el RNVE, inversiones en divisas y activos financieros
emitidos en mercados internacionales o fondos del exterior, incluyendo estructuras con
capital protegido, acciones ordinarias y acciones con dividendo preferencial sin derecho a
voto y bonos obligatoriamente convertibles en acciones, emitidos por empresas :
nacionales y del exterior, los titulos de inversion obllgatorla que establezca la Iey, L
adicionalmente, documentos participativos de inversidn en otros fondos. ;

Las estrategias de inversion se aprueban en el comité de inversiones y se ejecuta'n por:
medio de los gerentes de los fondos quienes invierten en los activos avalados por el
reglamento del fondo, asi como en cuentas de ahorro en diferentes bancos locales.

Los riesgos mas significativos del fondo estan descritos en el reglamento y sonlos
siguientes: Riesgo de emisor o crediticio, riesgo de mercado, riesgo de liquidez, riesgo de
concentracion y riesgo cambiario. Dichos riesgos son medidos y gestionados por la
gerencia de riesgos de la administradora en conjunto con el gerente del fondo.

El principal grupo de interés del fondo son sus propios inversionistas. La sociedad
administradora tiene una responsabilidad de medio y no de resultado, donde se garantiza
una gestién profesional en el manejo de los recursos. Por lo tanto, la sociedad
administradora se abstendra de garantizar, por cualquier medio, una tasa fija para las
participaciones constituidas, asi como de asegurar rendimientos por valorizacién de los
activos que integran el Fondo.

Un segundo grupo de interés son los emisores de los valores en los que invierte el fondo,
respecto a los cuales se hace medicion de riesgo de crédito con el fin de determinar los
cupos maximos de inversion.

Un tercer grupo de interés son las contrapartes del mercado de valores con las cuales el
Fondo hace negocios de mercado monetario y de capitales, respecto a los cuales se hace
un monitoreo y medicion constante de riesgo de contraparte.

Otros grupos de interés son los empleados de la sociedad administradora, del banco, y
los organismos que regulan su actividad.

Durante el 2018 el fondo generé una rentabilidad después de comisiones para SUS
inversionistas acorde a las caracteristicas del producto y al riesgo asumido en las
inversiones. Dicha rentabilidad no puede ser tomada como indicador de rentabilidades
futuras.
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Durante el cuarto trimestre del 2018 y en todo el 2017, la rentabilidad d'espues'de S e @
comisiones para los inversionistas fue de 4.65% y 5.83%, respectwamente Por su parte, )
la volatilidad del afio se ubicd en 0.22%. Cumpliendo con el objetivo de i mversmn La Feren
duracién modificada del fondo al cierre de 2018 fue de 1.27 afos. - SR

Valor del Fondo de Inversion Colectiva

El valor neto del Fondo de Inversién Colectiva, también conocido como valor de cierre al
final del dia, se determinara por el monto total de los recursos aportados mas o menos los
rendimientos, menos los pasivos del Fondo de Inversion Colectiva, es decir que, el valor
del Fondo de Inversién Colectiva resulta de restar a las partidas activas del mismo, el
valor de las partidas pasivas segln lo establezca el plan Gnico de cuentas para entidades
vigiladas por esta Superintendencia Financiera de Colombia

Custodio de valores _ g

La entidad designada por la Sociedad Administradora para ejercer la actividad de custod|a -

de los valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores RNVE que mtegran e
el portafolio de inversiones del Fondo de Inversién Colectiva, sera Cititrust Colombia SIA.
Mecanismos de revelacion de informacion '

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion Colectiva pondra a disposicion de/los
inversionistas toda la informacion necesaria para el adecuado entendimiento sobre la
naturaleza de la Sociedad Administradora y de la inversién en el Fondo de Inversion
Colectiva.

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
A. Bases de presentacion

2.1. Normas Contables Aplicadas — La Sociedad Fiduciaria, de conformidad con las
disposiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada por los Decretos
2420 de 2015, prepara los estados financieros del Fondo de conformidad con normas de
contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia - NCIF, las cuales se
basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) junto con sus
interpretaciones, traducidas al espafiol y emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) vigentes al 31 de diciembre
de 2015.

Adicionalmente, la. Sociedad en cumplimiento con Leyes, Decretos y otras normas
vigentes, aplica los siguientes criterios contables que difieren al de las NIIF emitidas por el
|IASB: respecto a la clasificacion y valoracion de inversiones en la NIC 39 y NIIF 9, para lo
cual se dara cumplimiento a los requerimientos del capitulo | — 1 de la Circular Basica
Contable y Financiera emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia; lo anterior
segun las disposiciones del Decreto 2267 del 11 de noviembre del afio 2014 y sus
modificatorios. :

2.1.1 Decreto 2420 del 14 de diciembre de 2015 — Mediante el cual los preparadores de

informacién que se clasifican como entidades de interés publico, que captan, manejan o
administran recursos del publico, no deben aplicar la NIC 39 — Instrumentos financieros:
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Reconocimiento y medicién; y la NIIF 9 —Instrumentos Flnanmeros enlo relatlvo algttaot s e e
tratamiento de la cartera de crédito y deterioro, y la clasificacion: y_valorac_:pn.de_ la_s_ - e
inversiones. OEAsRE e e ;

Por lo tanto, de acuerdo con el Capitulo 1- | de la Circular Basnca Contable y Fmancuera
dela Supenntendenc:a Financiera de Colombia; las inversiones son clasificadas como:
inversiones negociables, inversiones para mantener hasta el vencimiento e inversiones
disponibles para la venta y, son valoradas a su valor de mercado o precio justo de
intercambio.

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
por los valores razonables al final de cada periodo de reporte, como se explica en las
politicas contables. El costo histérico esta generalmente basado sobre el valor razonable
de la contraprestacion entregada en el intercambio de bienes y servicios.

2.2. Bases de preparacion — El Fondo tiene definido efectuar un corte de sus cuentas
preparar y difundir estados financieros de propdsito general una vez al afio, el 31: de
diciembre. Para efectos legales en Colombia, los estados financieros prlnc:lpales son Ios
estados financieros separados o individuales, los cuales se expresan en pesos '
colombianos, por ser la moneda de presentacion o reporte para todos los efectos La
moneda funcional es el peso colombiano, que corresponde a la moneda del entorno
econdmico principal en el que opera el Fondo de Inversion Colectiva.

El Fondo de Inversion Colectiva ha aplicado las politicas contables, los j juicios, _ _'
estimaciones y supuestos contables significativos descritos en las secciones Dy F de esta
nota.

B. Bases de presentacién de los Estados Financieros - El Fondo es catalogado como
una entidad de inversion debido a que:

* Obtiene fondos de uno o mas inversores con el propésito de prestar a dichos
inversores servicios de gestion de inversiones;

» Se compromete con sus inversores a que su propdsito de negocio sea tinicamente
la inversién de fondos para obtener rendimientos por la apreciacion del capital,
ingresos de inversiones, o0 ambos, y

* Mide y evalia el rendimiento de la mayoria de sus inversiones sobre la base del
valor razonable con cambios en resultado

C. Presentacién de los estados financieros

El Fondo presenta el estado de situacion financiera en orden de liquidez.

Los rubros de los Estados Financieros del Fondo se encuentran presentados de acuerdo
con los requerimientos del Catalogo Unico de Informacién Financiera con Fines de

Supervision, emitido por la Superintendencia Financiera de Colombia, segtin Circular
Externa 033 de 2014.
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El monto neto de los activos y pasivos financieros son compensados en el estado de

situacion financiera cuando existe un derecho legalmente exigible de compensarfos
valores reconocidos y existe la intencion de liquidar la cantldad neta 0 de reallzar eI actwo

y cancelar el pasivo simultaneamente. &% o

Los ingresos y gastos no se compensan en el estado de resultados, a menos que dicha

compensacion sea permitida o requerida por alguna norma o interpretacién contable, y

sea descrita en las politicas del Fondo.

D. Uso de estimaciones y juicios — La preparacion de los estados financieros requiere
que la administracion del Fondo realice juicios, estimaciones y supuestos para la
aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y
gastos presentados. Estas estimaciones realizadas se refieren a:

Valoracién de los activos financieros

El Fondo valora sus inversiones segun lo dispuesto en el capitulo |-1 de la CirculafBasica
Contable y Financiera, expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia. La®
sociedad administradora eligié a Precia SA antes Infovalmer S.A. PPV como proveedor de
precios oficial para la valoracién de inversiones, en términos de lo establecido por el
Capitulo 1V, Titulo IV de la Parte Il de la Circular Basica Juridica expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

L =

Para los casos excepcionales en que no exista, para el dia de valoracién, valor razonable
determinado, se debera efectuar la valoracion en forma exponencial a partir de la Tasa
Interna de Retorno

Cabe mencionar que las metodologias de valoracion del proveedor en mencion fueron
aprobadas por el Regulador, y son utilizadas por la sociedad administradora para los
Fondos de Inversion Colectiva, que administra. A su vez, la sociedad administradora, bajo
lo establecido por el Decreto 2267 de 2014, realiz6 las revelaciones inherentes a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF, o IFRS bajo sus siglas en inglés).

Con respecto a los derivados financieros, la valoracion se realiza bajo los mismos
preceptos mencionados para las inversiones, teniendo en cuenta adicionalmente lo
establecido por el Regulador en el Capitulo XVIII de la Circular Basica Contable y
Financiera.

Durante el ejercicio de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se
han producido cambios significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio,
distintos de los indicados en los Estados Financieros.

E. Pronunciamientos contables recientes

NORMAS EMITIDAS POR EL IASB VIGENTES EN COLOMBIA

Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2018 — Decretos 2496 de 2015y
2131 de 2016 - Con estos decretos, a partir del 1 de enero de 2018 rigen las siguientes
normas en el marco técnico normativo que contiene algunas enmiendas emitidas por el
IASB al primero de enero de 2016, permitiendo su aplicacién anticipada:
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Norma de Informacion

Tema de la
Financiera enmienda »
NIC 7 — Estado de Iniciativas de Aclaran revﬁ ; val
Flujos de Efectivo revelacion cambios de re ades

derivadas de actividades de
financiacion.

Esta enmienda se incluye en el anexo
1.2 al Decreto 2420 de 2015, por
medio del Decreto 21

31 de 2016, con vigencia a partir del 1
de enero de 2018. Hace parte de la
iniciativa de revelaciones del IASB y
requiere que el Grupo revele ,
informacién que permita a los
de los estados financieros evalua
cambios en los pasivos que sur
actividades de financiacion,
incluyendo cambios que surjan o
de entradas o salidas de efectivo
la aplicacién inicial de la modificacion
las compafiias no estarian obligadas a
incluir informacién comparativa de
periodos anteriores. La aplicacion de
esta enmienda resultara en
revelaciones adicionales en los
estados financieros de la Compaiiia.

Sus efectos ya se reflejan en los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018

Nuevos Pronunciamientos Contables

Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2019 — Decretos 2496 de 2015, 2131
de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2018- Con estos decretos, a partir del 1 de enero de
2019 entraron a regir las siguientes normas en el marco técnico normativo que contiene
algunas enmiendas, compilaciéon de los anexos técnicos de decretos preexistentes
emitidas por IASB realizadas durante el ario 2017, permitiendo su aplicacion anticipada:

Modlﬁcaiones
ala NIC 40

Transferencias de Propledaes de
Inversion (Modificaciones a la NIC
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Transacciones en
Moneda Extranjera
y
Contraprestaciones
Anticipadas

Propiedades de de Inversion transferencia hacia, o desde,
Inversion propiedades de inversion.
CINIIF 22 - La Interpretacién CINIIF

22 Transacciones en Moneda
Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas aborda la forma de
determinar la fecha de la

transaccion a efectos de

establecer la tasa de cambio a
usar en el reconocimiento inici
del activo, gasto o ingreso|
parte de estos que correspc
en la baja en cuentas de un activo
no monetario o pasivono
monetario que surge del pa o o
cobro de la contraprestacion.
anticipada en moneda extranjgra

Emitidas por el IASB no Incorporadas en Colombia — Las siguientes normas han sido
emitidas por el IASB pero alin no han sido incorporadas por Decreto en Colombia.

CINIIF 23
Incertidumbre a los
tratamientos del
impuesto a las
ganancias

Emisién nueva
Interpretacién

Esta Interpretacién aclara cémo aplicar
los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe
incertidumbre frente a los tratamientos
del impuesto a las ganancias. En esta
circunstancia, una entidad reconocera y
medira su activo o pasivo por impuestos
diferidos o corrientes aplicando los
requerimientos de la NIC 12 sobre la
base de la ganancia fiscal (pérdida
fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales
no utilizadas, créditos fiscales no
utilizados y tasas fiscales determinadas
aplicando esta Interpretaciéon
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F. Politicas contables significativas

A continuacion, se detallan las politicas contables S|gn|f|cat|vas que el Fondo apllca en Ia .
preparacion y presentacion de sus estados financieros, bajo Normas Intemacmnales de”
Informacién Financiera: : L .

1. Moneda funcional y moneda de presentacion — La moneda funcional de la entidad
es la moneda del entorno econdmico principal en que opera la entidad. En la preparacion
de estados financieros y el reconocimiento de los hechos econdémicos, la entidad
determiné que la moneda funcional y de presentacién es el peso colombiano.

2. Transacciones en moneda extranjera — Una transaccion en moneda extranjera es
una transaccion que se denomina o exige su liquidacién en una moneda extranjera;
cuando una entidad entra directamente en dichas operaciones, esta expuesta a cambios
de los flujos de fondos por las variaciones en el tipo de cambio de la moneda extranjera
la entidad debe convertir dichas partidas en moneda extranjera a la moneda funcmnal
para el reconocimiento en sus registros contables.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente a las tasas de cambio

il

de la moneda funcional vigentes a la fecha de la transaccién. Posteriormente, Ios-_activo_é yi
pasivos monetarios en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de lamoneda

funcional, vigente a la fecha de cierre del periodo, emitida por el Banco de la Republicade
Colombia; las partidas no monetarias que se miden a su valor razonable se convierten

utilizando las tasas de cambio a la fecha en la que se determina su valor razonable yilas_
partidas no monetarias que se miden a costo historico se convierten utilizando las tasas
de cambio vigentes a la fecha de las transacciones originales.

Todas las diferencias de cambio se reconocen en el estado del resultado integral en la
seccion estado de resultado.

3. Efectivo — El efectivo en el estado de situacion financiera y en el estado de flujos de
efectivo que se realiza mediante el método indirecto, incluye el dinero en bancos, las
inversiones de alta liquidez, facilmente convertibles en una cantidad determinada de
efectivo y sujetas a un riesgo insignificante de cambios en su valor, con un vencimiento de
tres meses 0 menos desde la fecha de su adquisicion.

4. Instrumentos financieros
Definiciones

Un Instrumento Financiero es un contrato que genera un activo financiero para una
entidad y un pasivo financiero para la otra. En su reconocimiento inicial, los activos y
pasivos financieros son reconocidos a valor razonable, el cual en la mayoria de los casos
es equivalente al costo de la transaccion. En el reconocimiento posterior los activos
financieros son medidos al valor razonable con excepcién de las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, que se miden en forma exponencial a partir de la Tasa Interna de
Retorno de acuerdo con el capitulo | de la circular externa 100, por su parte, los pasivos
financieros son reconocidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.
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Un Instrumento de Capital o de patrimonio es un negocio JUFICIICO que. e\ndenma una
participacion residual en los activos de la entidad que lo emlte unavez deducndos todos
sus pasivos. LR

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambla como respuesta
a los cambios en un subyacente (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un
instrumento financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias),
cuya inversion inicial es muy pequefia en relacion a otros instrumentos financieros con
respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida,
generalmente, en una fecha futura.

Un instrumento de cobertura es un derivado designado o bien un activo financiero o un
pasivo financiero no derivado cuyo valor razonable o flujos de efectivo generados se
espera que compensen los cambios en el valor razonable o los flujos de efectivo de la
partida cubierta.

Una Partida cubierta es un activo, un paswo un compromiso en firme, una transacmén i
prevista altamente probable o una inversién neta en un negocio en el extranjero que (a)
expone a la entidad al riesgo de cambio en el valor razonable o en los flujos de efectlvo
futuros, y (b) es designada para ser cubierta.

La Eficacia de la cobertura es el grado en el que los cambios en el valor razonable oen
los flujos de efectivo de la partida cubierta, directamente atribuibles al riesgo cublerto se 7
compensan con los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del :
instrumento de cobertura.

Los instrumentos financieros hibridos son contratos que incluyen simultaneamente un
contrato principal diferente de un derivado junto con un derivado financiero, denominado
derivado implicito, que no es individualmente transferible y que tiene el efecto de que
algunos de los flujos de efectivo del contrato hibrido varian de la misma manera que lo
haria el derivado implicito considerado aisladamente.

Los instrumentos financieros compuestos son contratos que para su emisor generan
simultaneamente un pasivo financiero y un instrumento de capital propio (como, por
ejemplo, las obligaciones convertibles que otorgan a su tenedor el derecho a convertirlas
en instrumentos de capital de la entidad emisora).

El Valor Razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de medicion.

El Método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado
de un activo o un pasivo financieros (o de un grupo de activos o pasivos financieros) y de
imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es |a tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero, con el importe neto en libros del activo financiero o pasivo financiero. Para
calcular la tasa de interés efectiva, el fideicomitente estima los flujos de efectivo teniendo
en cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financiero (por ejemplo,
pagos anticipados, rescates y opciones de compra o similares), pero no tendra en cuenta
las pérdidas crediticias futuras. El calculo incluird todas las comisiones y puntos de interés
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pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren Ia tasa de mteres efectlva
asi como los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento :

T‘

Activos financieros en titulos de deuda e instrumentos de patrlmonlo e e

Inversiones

El Capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera (C.E. 100 de 1995), establece
la clasificacion, valoracion y contabilizacion de las inversiones.

El Fondo estéa obligado a clasificar, valorar y contabilizar las inversiones en valores de
deuda, valores participativos y demas derechos de contenido econémico que conforman
su portafolio, sean estos propios o administrados a nombre de terceros, de conformidad
con la normatividad vigente.

Para los efectos propios de la normatividad vigente, dentro de su ambito de aplicacién, se;
entenderan como Fondos de Inversién Colectiva los definidos en el Articulo 3.1.1:2.1 del
decreto 1242 de 2013,es decir, todo mecanismo o vehiculo de captacmn o administracion
de sumas de dinero u otros activos, integrado con el aporte de un numero plural de %
personas determinables una vez el fondo entre en operacion, recursos que seran

gestionados de manera colectiva para obtener resultados econdémicos también colectlvos i S

El Decreto arriba mencionado unifica toda la dispersa reglamentacion que hasta la fecha
tenia el sector financiero. Reglamenta el Estatuto Organico del Sistema Financiero,
dispone la exencién al gravamen al movimiento financiero, las operaciones repo y las
operaciones simultaneas y de transferencia temporal de valores y las operaciones reporto
de Fogafin.

Reconocimiento

Clasificacidon de las Inversiones

Las inversiones se clasifican en el estado de situacion financiera, de acuerdo con las
especificaciones del capitulo I-1 de la Circular Externa 100, en inversiones negociables,
inversiones para mantener hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta. A
su vez, las inversiones negociables se clasifican en valores de deuda y valores
participativos.

Se entiende como valores de deuda aquellos que otorguen al titular del respectivo valor,
la calidad de acreedor del emisor.

Se entiende como valores participativos aquellos que otorguen al titular del respectivo
valor, la calidad de copropietario del emisor.

1. Inversiones negociables: Se clasifican como inversiones negociables todo valor o
titulo y, en general, cualquier tipo de inversion que ha sido adquirido con el propésito
principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del precio.

Forman parte de las inversiones negociables, en todo caso, las siguientes:
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b)
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La totalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas por Ios fondos de
inversion colectiva. g i

La totalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas con los recursos de los
fondos de pensiones obligatorias y de cesantias, las reservas pensionales
administradas por entidades del régimen de prima media y patrimonios autbnomos o
encargos fiduciarios cuyo proposito sea administrar recursos de |a seguridad social,
tales como los que se constituyen en cumplimiento de lo dispuesto en el Decreto 810
de 1998 y las Leyes 549 y 550 de 1999, o demas normas que las sustituyan
modifiquen o subroguen.

No obstante, las inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado primario
en los portafolios de los literales a) y b) antes mencionados, asi como las que
establezca el contratante o fideicomitente en los patrimonios auténomos o encargos
fiduciarios cuyo propoésito sea administrar recursos pensionales de la seguridad soclai
podran clasificarse como inversiones para mantener hasta el vencimiento. ;

Inversiones para mantener hasta el vencimiento: Se clasifican como inversiones

para mantener hasta el vencimiento, los valores o titulos y, en general, cualquier tip'o"
de inversion respecto de la cual el inversionista tiene el propésito y la capacidad Iegal :

contractual, financiera y operativa de mantenerlas hasta el vencimiento de su plazo de

maduracién o redencion. El propésito de mantener la inversién corresponde a Ia
intencién positiva e inequivoca de no enajenar el titulo o valor.

Con las inversiones clasificadas en esta categoria no se pueden realizar operaciones

del mercado monetario (operaciones de reporto o repo, simultaneas o de transferencia.

temporal de valores), salvo que se trate de las inversiones forzosas u obligatorias
suscritas en el mercado primario y siempre que la contraparte de la operacién sea el
Banco de la Republica, la Direccidon General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional
o las entidades vigiladas por la SFC. Sin perjuicio de lo anterior, los valores
clasificados como inversiones para mantener hasta el vencimiento podran ser
entregados como garantias en una camara de riesgo central de contraparte con el fin
de respaldar el cumplimiento de las operaciones aceptadas por ésta para su
compensacion y liquidacion, y/o en garantia de operaciones de mercado monetario.

Inversiones disponibles para la venta: Son inversiones disponibles para la venta los
valores o titulos y, en general, cualquier tipo de inversion, que no se clasifiquen como
inversiones negociables o como inversiones para mantener hasta el vencimiento.

Los valores clasificados como inversiones disponibles para la venta podran ser
entregados como garantias en una camara de riesgo central de contraparte con el fin
de respaldar el cumplimiento de las operaciones aceptadas por ésta para su
compensacion y liquidaciéon. Asi mismo, con estas inversiones se podran realizar
operaciones del mercado monetario (operaciones de reporto o repo (repo),
simultaneas o de transferencia temporal de valores) y entregar en garantia de este
tipo de operaciones.

Adopcion de la Clasificacion de Inversiones
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La decisién de clasificar una inversiéon en cualquiera de las categorlas mencuonadas debe '
ser adoptada en el momento de adquisicion o compra de estas mversmnes - :

En todos los casos, la clasificaciéon debe ser adoptada por la |nstan0|a lnteﬁ:_a con
atribuciones para ello y tiene que consultar el modelo de negoclo de Ia entidad.

Se debe documentar y mantener a disposicidon de la Supermtendenma Financiera de
Colombia, los estudios, evaluaciones, analisis y, en general, toda la informacién que se
haya tenido en cuenta o a raiz de la cual se hubiere adoptado la decisién de clasificar un
titulo o valor como inversiones para mantener hasta el vencimiento o inversiones
disponibles para la venta.

Reclasificacion de las Inversiones

Para que una inversién pueda ser mantenida dentro de cualquiera de las categorias de
clasificacién indicadas anteriormente, el respectivo valor o titulo debe cumplir con las_...«
caracteristicas o condiciones propias de la clase de inversiones de la que forme parte y se
debera dar cumplimiento a las instrucciones contenidas en el Capitulo I-1 de la Clrcular
Basica Contable y Financiera (C.E. 100 de 1995). :

Sin perjuicio de lo anteriormente previsto, el fondo de inversion colectiva puede jramd
reclasificar sus inversiones Unicamente de conformidad con las siguientes dlSpOSICIOI’leS' e

Reclasificacion de las Inversiones para mantener hasta el vencimiento a
inversiones negociables

Hay lugar a reclasificar una inversién de la categoria de inversiones para mantener hasta '
el vencimiento a la categoria de inversiones negociables, cuando ocurra alguna de las
siguientes circunstancias:

a. Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus
subordinadas o de sus vinculadas.

b. Cambios en la regulacion que impidan el mantenimiento de la inversién.

c. Procesos de fusion o reorganizacion institucional que conlleven la reclasificacion o
la realizacién de la inversién, con el propésito de mantener la posicion previa de
riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio,
previamente establecida por la entidad resultante.

d. En los demas casos en que la Superintendencia Financiera de Colombia haya
otorgado su autorizacidén previa y expresa.

Las entidades que reclasifiquen inversiones deberan informar este hecho por escrito a la
Superintendencia Financiera de Colombia, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes
a la fecha de la reclasificacion, con destino a la Delegatura institucional correspondiente.
Disposiciones Aplicables a la Reclasificacion de Inversiones

En materia de reclasificacion de inversiones se deberan observar las siguientes reglas:
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a. Cuando las inversiones para mantener hasta el vencimiento se re‘CEa'sifiquen a:
inversiones negociables, se deben observar las normas sobre valoracién'y
contabilizaciéon de estas Ultimas. En consecuencia, las ganancias o perdldas no
realizadas se deben reconocer como ingresos o egresos el dla de Ia :
reclasificacion.

b. Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones
negociables, el resultado de la reclasificacion de inversiones debera reconocerse y
mantenerse en el “Otro Resultado Integral (ORI)” como ganancias o pérdidas no
realizadas, hasta tanto no se realice la venta de la correspondiente inversion.

c. Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones
para mantener hasta el vencimiento, se deben observar las normas sobre
valoracién y contabilizacion de estas ultimas. En consecuencia, las ganancias o
pérdidas no realizadas, que se encuentren reconocidas en el ORI, se deben
cancelar contra el valor registrado de la inversion, toda vez que el efecto del valor:
razonable ya no se realizara, dada la decision de reclasificacion a la categdria de’ "
mantener hasta el vencimiento. De esta manera la inversién debera quedar
registrada como si siempre hubiese estado clasificada en la categoria para;
mantener hasta el vencimiento. Asi mismo, a partir de esa fecha la mversrén_ se
debe valorar bajo las mismas condiciones de Tasa Interna de Retorno del dia
anterior a la reclasificacion, y siguiendo las instrucciones del numeral 6.1.2 del
Capitulo I- 1Circular 100.

d. Cuando la Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional del

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico realice operaciones de manejo de deuda

u operaciones transitorias de liquidez sobre valores de deuda publica, las
entidades sometidas a inspeccién y vigilancia de la Superintendencia Financiera
de Colombia podran reclasificar dichos valores de las categorias “inversiones para
mantener hasta el vencimiento” a la categoria “inversiones negociables”. En todo
caso, solo se podran reclasificar valores en aquellas operaciones realizadas con el
cumplimiento de los supuestos y condiciones previstos en el presente literal, por el
monto efectivamente negociado.

Las entidades sometidas a inspeccion y vigilancia de esta Superintendencia que
reclasifiquen inversiones con base en lo dispuesto en este literal deberan informar
este hecho por escrito a la Superintendencia Financiera de Colombia, dentro de
los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha de la reclasificacion. Dicho informe
debera contener, como minimo:

i) Elmonto y las condiciones de la oferta inicial de la entidad vigilada;
ii) El monto negociado;
iii) Impacto en los estados financieros.

e. En el evento que el emisor de un titulo o valor vaya a efectuar una redencion
anticipada, en cumplimiento de las condiciones de la emisién, no sera necesario
realizar reclasificacion alguna.

f. En cualquier tiempo, la Superintendencia Financiera de Colombia puede ordenar a

la vigilada la reclasificacién de una inversion, cuando quiera que ésta no cumpla
con las caracteristicas propias de la clase en la que fue clasificada, porque no se
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hayan cumplido los requisitos o criterios definidos en Ia norma ;.0 la reclasmcacmn
sea requerida para lograr una mejor revelacion de la S|tuaclbn financiera de 1a
entidad vigilada. s i

g. Las entidades vigiladas deberan demostrar la Justlflcacmn tecnlca dela
reclasificacion realizada y deberan documentar y mantener a disposicion de la
Superintendencia Financiera de Colombia, los estudios, evaluaciones, andlisis y,
en general, toda la informacién que se haya tenido en cuenta o a raiz de la cual se
hubiere adoptado la decision de reclasificar una inversion.

Medicion

Obijetivo de la Valoracién de Inversiones

La valoracion de las inversiones tiene como objetivo fundamental el registro contable y e
revelacion a valor razonable de los instrumentos financieros. gt

El Fondo utiliza para la valoracién de los instrumentos que componen su portafolio la
informacién suministrada por los proveedores de precios de acuerdo con lo prev
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen o adicionen, asi como las "
instrucciones previstas en el Capitulo IV, Titulo IV de la Parte |l de la Circular Basma
Juridica, emitida por la Superlntendenma Financiera de Colombia.

Criterios para la Valoracidén de inversiones

La determinacién del valor razonable debe considerar todos los criterios necesarios para
garantizar el cumplimiento del objetivo de la valoracién de inversiones establecido en la
Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia. En todo
caso, dichas metodologias deben cumplir, como minimo, con los siguientes criterios:

a. Objetividad: La determinacion y asignacién del valor razonable de un titulo o valor
se debe efectuar con base en criterios técnicos y profesionales, que reconozcan
los efectos derivados de los cambios en el comportamiento de todas las variables
que puedan afectar dicho precio.

b. Transparencia y representatividad: El valor razonable de un titulo o valor se debe
determinar y asignar con el propdsito de revelar un resultado econémico cierto,
neutral, verificable y representativo de los derechos incorporados en el mismo.

c. Evaluacion y analisis permanentes: El valor razonable que se atribuya a un titulo o
valor se debe fundamentar en la evaluacion y el anélisis permanente de las
condiciones del mercado, de los emisores y de la respectiva emisién. Las
variaciones en dichas condiciones se deben reflejar en cambios del precio
previamente asignado, con la periodicidad establecida para la valoracién de las
inversiones, que para el caso del Fondo es diaria.

d. Profesionalismo: La determinacién del valor razonable de un titulo o valor se debe
basar en las conclusiones producto del andlisis y estudio que realizaria un experto
prudente y diligente, encaminados a la blsqueda, obtencion, conocimiento y
evaluacioén de toda la informacion relevante disponible, de manera tal que el precio
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gue se determine refleje los recursos que razonablemente se recubirian por su
venta. G Dl _

P

Valoracién de Inversiones

La valoracién de las inversiones se efectlia diariamente, a menos que en la normatividad
vigente se indique una frecuencia diferente. Asi mismo, los registros contables necesarios
para el reconocimiento de la valoracién de las inversiones se efectian con la misma
frecuencia prevista para la valoracién.

Las inversiones se deben valorar conforme con lo dispuesto en el numeral 6 del capitulo |-
1 de la C.E 100 de 1995 emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Registro Contable de la Valoracién de Inversiones

Las inversiones se registran inicialmente por su costo de adquisicion y desde ese mismo
dia deberan valorarse a valor razonable. La contabilizacién de los cambios entre€l'costo
de adquisicion y el valor razonable de las inversiones se realizara a partir de |la fechade
su compra, individualmente, por cada titulo o valor, de conformidad con las dlsposmlones-
del numeral 7 del capitulo I-1 de la C.E. 100 de 1995.

Deterioro (Provisiones) o pérdidas por calificacion de riesgo de emisor

El precio de los titulos y/o valores de deuda negociables y al vencimiento, asi como
también los titulos participativos que se valoran a variacién patrimonial, se les ajusta su
precio en cada fecha de valoracién con fundamento en:

a. La calificacion del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta
exista.

b. La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por
deterioro del valor en estos activos. Este criterio es aplicable incluso para registrar
un deterioro mayor del que resulta tomando simplemente la calificacion del emisor
y/o del titulo, si asi se requiere con base en la evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro debera reconocerse siempre en el resultado del
periodo, con independencia de que la respectiva inversion tenga registrado algin monto
en Otros Resultados Integrales ORI.

No estan sujetos a este ajuste los titulos y/o valores de deuda publica interna o externa
emitidos o avalados por la Nacion, los emitidos por el Banco de la Republica y los
emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — Fogafin.

Valores o Titulos de Emisiones o Emisores que Cuenten con Calificaciones Externas a la
Entidad.

Los valores o titulos que cuenten con calificaciones otorgadas por calificadoras externas
reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, o los valores o titulos de
deuda emitidos por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar
contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal
neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracién:
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Calificacion Largo
Plazo

Valor maximo %

Callflcamon Corto
Plazo '

| Valor méximo %

BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 ¥ |Noventa(90)"
B+, B, B- Setenta (70) 4 “|'Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50) 5y6

DD, EE Cero (0) g2 )

En todo caso, si las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener
hasta el vencimiento y respecto de las cuales se pueda establecer un valor razonable, de
conformidad con lo previsto en el numeral 6.1.1 del capitulo I-1 de la C.E. 100 de 1995,
resultan mayores a las estimadas con la regla sefialada anteriormente, deberan aplicarse
las Ultimas. Tal provision corresponde a la diferencia entre el valor registrado de la
inversion y el valor razonable, cuando éste es inferior.

Para efecto de la estimacién de las provisiones sobre depdsitos a término, se debe tomar
la calificacion del respectivo emisor. :

Las calificaciones externas a las que se hace referencia deben ser efectuadas por.una:
sociedad calificadora de valores autorizada por la Superintendencia Financierade’
Colombia, o por una sociedad calificadora de valores internacionalmente reconocida,
tratdndose de titulos emitidos por entidades del exterior y colocados en el exterior.

En el evento en que la inversion o el emisor cuente con calificaciones de mas de una
sociedad calificadora, se debe tener en cuenta la calificacion mas baja, si fueron
expedidas dentro de los ultimos tres (3) meses, o la mas reciente cuando exista un lapso
superior a dicho periodo entre una y otra calificacion.

Titulos y/o Valores de emisiones 0 emisores no Calificados

Las entidades deben sujetarse a lo siguiente para determinar las provisiones a que hace
referencia el presente numeral:

a. Categoria "A"- Inversion con riesgo normal. Corresponde a emisiones que se
encuentran cumpliendo con los términos pactados en el valor y cuentan con una
adecuada capacidad de pago de capital e intereses, asi como aquellas inversiones
de emisores que, de acuerdo con sus estados financieros y demas informacion
disponible, reflejan una adecuada situacién financiera.

Para los titulos y/o valores que se encuentren en esta categoria no procede el
registro de provisiones.

b. Categoria "B"- Inversién con riesgo aceptable, superior al normal. Corresponde a
emisiones que presentan factores de incertidumbre que podrian afectar la
capacidad de seguir cumpliendo adecuadamente con el servicio de la deuda. Asi
mismo, comprende aquellas inversiones de emisores que, de acuerdo con sus
estados financieros y demas informacion disponible, presentan debilidades que
pueden afectar su situacién financiera.
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Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por eI cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al ochenta por ciento (80%) de su valor
nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valora(:lon

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provision‘es por
riesgo crediticio (valor en libros) por el cual se encuentran contabilizados no puede
ser superior al ochenta por ciento (80%) del valor de la inversién por el método de
variacion patrimonial en la fecha de la valoracion.

c. Categoria "C"- Inversién con riesgo apreciable. Corresponde a emisiones que
presentan alta o media probabilidad de incumplimiento en el pago oportuno de
capital e intereses. De igual forma, comprende aquellas inversiones de emisores
que de acuerdo con sus estados financieros y demas informacién disponible,
presentan deficiencias en su situacién financiera que comprometen la
recuperacion de la inversion.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran ﬁ e

contabilizados no puede ser superior al sesenta por ciento (60%) de su valor
nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracién.

. s . . *23 .-: e g
En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones'por
riesgo crediticio (valor en libros menos provisién) por el cual se encuentran * i

contabilizados no puede ser superior al sesenta por ciento (60%) del valor de' Ia
inversion por el método de variacién patrimonial en la fecha de la valoracién. °

d. Categoria "D"- Inversién con riesgo significativo. Corresponde a aquellas
emisiones que presentan incumplimiento en los términos pactados en el titulo, asi
como las inversiones en emisores que de acuerdo con sus estados financieros y
demas informacién disponible presentan deficiencias acentuadas en su situacion
financiera, de suerte que la probabilidad de recuperar la inversién es alta.
Tratédndose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al cuarenta por ciento (40%) de su valor
nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por
riesgo crediticio (valor en libros menos provision) por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al cuarenta por ciento (40%) del valor de la
inversion por el método de variacién patrimonial en la fecha de la valoracién.

e. Categoria "E"- Inversion incobrable. Corresponde a aquellas inversiones de
emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demas informacién
disponible se estima que es incobrable.

El valor de estas inversiones debe estar totalmente provisionado.
Cuando una entidad vigilada califique en esta categoria cualquiera de las inversiones,
debe llevar a la misma categoria todas sus inversiones del mismo emisor, salvo que

demuestre a la SFC la existencia de razones valederas para su calificacion en una
categoria distinta.

Disponibilidad de las Evaluaciones
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Las evaluaciones realizadas por |a Fiduciaria permanecen a disposicion della.
Superintendencia Financiera de Colombia y de la Revisoria Fiscal.

Instrumentos Financieros Derivados fo ,,, .
Al momento de suscripcion de un contrato de derivado, éste debe ser designado por el
Fondo como instrumento derivado para negociacion o para fines de cobertura contable.

Los instrumentos financieros derivados se reconocen como operaciones de cobertura,
cuando cumplen con cada una de las siguientes condiciones:

a. Alinicio de la cobertura, existe una designacion y una documentacion formales de la
relacion de cobertura y del objetivo y estrategia de gestion del riesgo de la entidad
para emprender la cobertura.

b. Se espera que la cobertura sea altamente eficaz. B

c. Para las coberturas del flujo de efectivo, la transaccion prevista que es objetorde
cobertura debera ser altamente probable y presentar ademas una exposicion a las
variaciones en los flujos de efectivo que podrian, a la postre, afectar los resultados

d. La eficacia de la cobertura puede medirse con fiabilidad.

e. La cobertura se evalua en un contexto de negocio en marcha.

Reconocimiento de Coberturas de Valor Razonable

Es una cobertura de la exposicién a los cambios en el valor razonable.

Tanto el Instrumento como el elemento de cobertura se miden a valor razonable.

» Las ganancias o pérdidas procedentes de la medicion del instrumento de cobertura se
reconocen en el resultado del periodo.

» Las ganancias o pérdidas procedentes de la medicion de la partida cubierta se
reconocen en el resultado del periodo.

Reconocimiento de Coberturas de Flujo de Efectivo

Es una cobertura de la exposicién a la variacion de los flujos de efectivo.

» La parte de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura que se determina que
es una cobertura eficaz se reconoce en otro resultado integral.

e La parte ineficaz de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura se reconocera
en el resultado del periodo.

Los cambios en el valor razonable de los contratos de derivados financieros mantenidos
con fines de negociacion se incluyen en el rubro “Utilidad (pérdida) neta de operaciones
financieras”, en el Estado de Resultado Integral. Ciertos derivados incorporados en otros
instrumentos financieros son tratados como derivados separados cuando su riesgo y
caracteristicas no estan estrechamente relacionados con las del contrato principal y éste
no se registra a su valor razonable con sus utilidades y pérdidas no realizadas incluidas
en resultados.

Operaciones a Plazo en Derivados OTC (Over The Counter)
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Este tipo de operaciones deberan ser ajustados mediante la metodo!ogia de CVAIDVA del 2
proveedor de precios a Precia SA antes Infovalmer autorizada por el Grupo Bancolombla
excepto aquellas transacciones que se realicen con una Camara de Rlesgo Central de b
Contraparte. . o e

T

af

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo, no realizaba contabilidad de coberturas.
Operaciones Repo, Simultaneas, TTV's e Interbancarios.

En estas operaciones se determinara si la garantia en un escenario de liquidacién o
Stress es suficiente para cubrir el valor de la operacién con el objeto de evaluar si hay
riesgo de crédito via exposicion neta en escenario “Stress”, caso en el cual se validaran
las condiciones de la contraparte y asi poder estimar sobre el valor en riesgo, cual es la
Pérdida esperada con dicha contraparte y si la misma es Alta, Media o Baja.
Adicionalmente, cabe resaltar que solo se tomaran operaciones activas del mercado
monetario que no sean considerados equivalente de efectivo.

Riesgo Base: del Stress de la Garantia

Riesgo de Mercado

Garantia en Stress /

Andlisis Riesgo de

Concepto Riesgos

Compromiso Futuro Crédito
Alto 100% o menos Aplica Andlisis de Pérdida
esperada
Medio Entre 100% y 105% No Aplica Bajo
Bajo Mds del 105% No Aplica Bajo

Nota: en el metodo de liquidacidn se tendro en cuento la evaluacidn del Riesgo de Crédito del Subyacente

Dado que hay riesgo que la garantfa no cubra el compromiso de futuro, aplicariamos

Rangos Riesgo de Crédito

PE: Pérdida / Concepto Riesgos
Compromiso Futuro
Mayor al 5% Alto
Entreel 5%y 2% Medio
Menor al 2% Bajo

Las garantias recibidas no seran sujetas de analisis de Riesgo de Crédito ya que su
vocacion es temporal y la norma actual obliga al calculo de deterioro en el balance del
duefio inicial de dicho titulo. CE 100 de 1995, capitulo XIX, numeral 2.1.1.

Las operaciones de liquidez activas (Contrapartes en operaciones Repos, Simultaneas,
TTVs u otros) realizados con entidades como el Banco de la Republica, Ministerio de
Hacienda o el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN, no se les
efectuaran evaluacion de deterioro.

Los activos financieros que se miden a valor razonable no se les efectuan pruebas de
deterioro de valor; pero en caso de que el valor razonable suministrado por el Proveedor
de Precios no incorpore el riesgo de crédito, a criterio de la Sociedad Administradora, se
podria efectuar pruebas de deterioro de valor.

Pérdidas o Ganancias del “Dia 1” — Cuando el precio de adquisicién del activo
financiero difiere del valor razonable de otras transacciones observables de mercado del
mismo instrumento o en base a una técnica de valoracién cuyas variables incluyan datos
observables del mercado, El Fondo reconoce de inmediato la diferencia entre el precio de
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la transaccion y el valor razonable (pérdidas y ganancias del dla 1) en e! rgsultado neto de' i
las operaciones. En los casos en que el valor razonable se determlna a _partir de datos o
gque no son observables, la diferencia entre el precio de adQU[S!GIOH de la transacmén y Ia
valoracion interna a la fecha de negociacién, calculada usando un modelo interno, se -
reconoce en resultados durante el tiempo por el cual se espera que los parametros de
valoracién continten siendo no observables.

Pasivos financieros diferentes a cuentas por pagar — En el Fondo de Inversion
Colectiva en el reconocimiento inicial, mide sus pasivos financieros, por su valor
razonable menos, los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la
adquisicion o emision del pasivo financiero y clasifica al momento del reconocimiento
inicial los pasivos financieros para la medicion posterior a costo amortizado cuando se
trate de pasivos financieros inicialmente pactados a largo plazo, es decir a mas de doce
meses o a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados mcluyen los pasivos .
financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable

con cambios en resultados y los derivados de cobertura. Las ganancias o pérdidas por.
pasivos al valor razonable se reconocen en el estado de resultado integral en |a’ secclon
estado de resultados.

i

Los pasivos a costo amortizado (con un vencimiento mayor a 12 meses), se miden.
usando la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado

de resultado integral cuando los pasivos se dan de baja, como también a través del ©
proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva, que se lncluye

como costo financiero en el estado de resultado integral.

Los pasivos financieros sélo se dan de baja en el estado de situacion financiera, cuando
la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o
haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente de la misma
contraparte bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal intercambio o modificacién se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los
valores respectivos en libros se reconocen en el estado de resultado integral en la seccion
estado de resultados.

5. Cuentas por cobrar — Las cuentas por cobrar son derechos actuales del Fondo
surgidos a raiz de sucesos pasados, respecto de los cuales la entidad espera obtener
beneficios econdmicos al momento de su vencimiento.

Se miden al valor razonable (valor del importe) en su reconocimiento inicial, para la
medicion posterior se utiliza el modelo del costo amortizado aplicando el método de tasa
de interés efectiva de acuerdo con los lineamientos definidos en la NIC 39, si la cuenta
por cobrar es a corto plazo (no mayor a 12 meses), no se aplicara el modelo del costo
amortizado para la medicion, siempre y cuando el efecto del descuento no sea
significativo, en tal caso la partida se medira posteriormente al valor del importe inicial.

6. Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar son obligaciones actuales del Fondo
originadas en sucesos pasados, respecto de las cuales la entidad espera desprenderse
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i
de recursos que incorporan beneficios econémicos, para cancelarlas ai momento de su :
vencimiento. LRGSR

Se miden al valor razonable (valor del importe) en su reconocimiento inicial, para la’

medicién posterior se utiliza el modelo del costo amortizado cuando se trate'de cuentas

por pagar inicialmente pactadas a largo plazo, es decir a mas de doce meses, aplicando

el método de tasa de interés efectiva, si la cuenta por pagar es a corto plazo no se

aplicara el modelo del costo amortizado para la medicién, siempre y cuando el efecto del

descuento no sea significativo, en tal caso la partida se medira posteriormente al valor del

importe inicial.

7. Cheques girados y no cobrados: cuando los cheques girados, no han sido cobrados
dentro de los primeros seis meses de su emision, se reconoce una obligacién por el valor
del gir6, debido a que el documento pierde validez una vez transcurrido el periodo
mencionado y la obligacién permanece hasta tanto el beneficiario realice la gestidn para el
reemplazo del documento. Esta obligacién es un pasivo no financiero medido por el Valor
de su importe, considerando que las circunstancias por las cuales se genera no estén
dentro del alcance del fondo de inversién colectiva. e

8. Descubierto contable: se reconocera como un pasivo financiero medido a costo

amortizado, siempre y cuando el sobregiro sea real y no contable, si es contable yifondo

de inversidn colectiva mantiene mas de una cuenta con este Banco, que lo compense no

se reclasificara, en caso contrario se traslada a un pasivo no financiero por sobreglro e
bancario para efectos de presentacién. e - : %

9. Impuestos — Segun el Articulo 23-1 del Estatuto Tributario, el Fondo no es
contribuyente del impuesto sobre la renta y complementarios.

A su vez el Fondo efectua la retencion en la fuente que corresponda, a los ingresos que
se distribuyan entre los suscriptores o participes de conformidad con el Articulo 368-1 del
Estatuto Tributario.

10. Aportes de inversionistas — Los aportes recibidos por parte de los inversionistas del
Fondo se reconoceran en el estado de la situacién financiera como instrumentos de
patrimonio medidos a valor razonable, por cumplir con las caracteristicas de un
instrumento financiero con opcién de venta el cual incluye una obligacién contractual para
el emisor de recomprar o rembolsar ese instrumento mediante efectivo u otro activo
financiero en el momento de ejercer la opcidn y que representan una participacion sobre
el patrimonio del fondo de inversion colectiva.

11. Ingresos ordinarios — El FIC aplico hasta el 31 de diciembre de 2017 la NIC 18 -
Ingresos de Actividades Ordinarias, contenida en el anexo 1 del Decreto 2420 de 2015,
como consecuencia de la excepcion indicada en el articulo 3 del Decreto 2131 del 22 de
diciembre de 2016, respecto a la aplicacién de NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes, la cual sera aplicada por el Fondo a partir del
ejercicio contable que inicia el 1 de enero de 2018.

Los ingresos de actividades ordinarias derivados del uso, por parte de terceros, de activos
de la entidad que producen intereses y dividendos, son reconocidos siempre que
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a. Sea probable que la entidad reciba los beneficios economlcos asocaados on la
transaccion; y S

b. Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de orrna L
fiable . —

Los ingresos de actividades ordinarias se mediran al valor razonable de la
contraprestacion, recibida o por recibir.

Intereses

De acuerdo con lo anterior, los ingresos de actividades ordinarias derivados del uso, por
parte de terceros, de activos de la entidad que producen intereses, Deberan reconocerse
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Se reconocen en el estado del
resultado, en la medida en que sea probable que el FIC reciba los beneficios econémicos
asocnados con la transaccion y los ingresos puedan ser medidos con fiabilidad.

Dividendos

Deben reconocerse cuando se establezca el derecho a recibirlos por parte del _
inversionista, que es generalmente cuando los accionistas decretan el dividendo.”

Venta de inversiones:

Los resultados derivados de las operaciones comerciales (trading) incluyen todas las.
ganancias y las pérdidas procedentes de la negociacion de titulos valores, que se genera
entre el valor del titulo en el portafolio y el valor por el cual se registra la venta.

Cuando surge alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad de un saldo ya
incluido entre los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad incobrable o la cantidad
respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable se procede a reconocerlo como un
gasto, en lugar de ajustar el importe del ingreso originalmente reconocido.

12. Gastos — Son los decrementos en los beneficios econdmicos, producidos en el
periodo sobre el que se informa, en forma de salidas o disminuciones del valor de los
activos, o bien por la generacion o aumento de los pasivos, que dan como resultado
decrementos en el patrimonio.

Los gastos se reconocen por el valor de la transaccion realizada y se presentan en el
estado del resultado del periodo, clasificandolos por su naturaleza, los principales
conceptos que reconoce el Fondo como gastos son pérdida en valoracion de inversiones
perdida en venta de inversiones, comisiones, honorarios, impuestos, custodia de titulos,
calificacion de riesgo de mercado y riesgo crediticio del Fondo, servicio transaccional de la
Bolsa de Valores de Colombia, entre otros.

H

13. Valor razonable - El valor razonable de los instrumentos financieros derivados se
determina a la fecha de presentacion de los estados financieros, para reconocimiento o
revelacion en las notas a los estados financieros.

El valor razonable se determina:
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e Nivel 1: Con base en precios cotizados en mercados actlvos para activos o
pasivos idénticos a los que la Empresa puede acceder en Ia fecha de Ia medlcuﬁn

« Nivel 2: Con base en técnicas de valuacién cominmente usadas por los
participantes del mercado que utilizan variables distintas de los precios cotizados
que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.-

¢ Nivel 3: Con base en técnicas de valuacién internas de descuento de flujos de
efectivo u otros modelos de valoracion, utilizando variables estimadas por el Fondo
no observables para el activo o pasivo, en ausencia de variables observadas en el
mercado.

Los juicios incluyen datos tales como el riesgo de liquidez, el riesgo de crédito y la
volatilidad. Los cambios en las hipdtesis acerca de estos factores podrian afectar al valor
razonable reportado de los instrumentos financieros derivados.

14. Informacién de control - Corresponde a informacién que por su naturaleza no afecta
ni podria llegar a afectar la situacién financiera del negocio, tales como las gestiones que
realiza el administrador en la ejecucién del contrato y que no implican derechos u
obligaciones para el negocio de acuerdo con lo establecido en este marco.

La informacién de control no puede emplearse como un sustituto para omitir la
presentacion de informacion que de acuerdo con las normas técnicas establecidas en .
este marco exigen su reconocimiento y medicién en los informes financieros con fines de
supervisién.

15. Aprobacion de estados financieros — Los estados financieros seran aprobados por
la Asamblea General de Accionistas de la Fiduciaria y autorizados para su publicacion el
08 de febrero de 2019.

NOTA 3. NEGOCIO EN MARCHA

La Gerencia prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en marcha. En
la realizacion de este juicio la Gerencia considera la posicion financiera, sus intenciones
actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el
mercado financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras del
grupo. A la fecha de este informe no tenemos conocimiento de ninguna situacion que nos
haga creer que el Fondo no tenga la habilidad para continuar como negocio en marcha.

NOTA 4. GEST[GN DE RIESGOS

El Portafolio esta expuesto a los riesgos de crédito dada la probabilidad de incurrir en
pérdidas originadas por el incumplimiento en el pago de un cup6n, del principal y/o de los
rendimientos / dividendos de un instrumento financiero por parte de su emisor o
contraparte. La probabilidad que se materialicen este tipo de eventos se puede
incrementar si se presentan escenarios de concentracién en pocos emisores
(contrapartes) cuyo desempefio crediticio se vea reflejado por calificaciones de mayor
riesgo; de igual forma se pueden manifestar aumentos del riesgo crediticio en escenarios
en el que el portafolio presente bajos niveles de diversificacién a nivel de tipo y sector de
las contrapartes con las cuales se realizan operaciones de activos financieros.
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La entidad mantiene el control y monitoreo continuo de los Ilmltes de rlesgo de credito o
asignados, asi como del consumo. Adicionalmente, se mantiene el seguimiento y gestion

de alertas, de las contrapartes y emisores de titulos valores, basadas en la informacién
publica del mercado y noticias relacionadas con el desemperio de [os mlsmos “esto

permite mitigar los riesgos de default / reduccién de valor para las’ posmlones

administradas.

El Fondo se encuentra expuesto al riesgo de mercado por la posibilidad de que incurra en
perdidas asociadas a la disminucién de su valor por efecto de variaciones en las tasas de
interés de mercado, tasas de cambio y precios de los instrumentos financieros en los
cuales se mantienen posiciones dentro o fuera del balance (Capitulo XXI CBCF 100 de
1995).

El Riesgo de liquidez del Fondo es la contingencia de no poder cumplir oportuna y —
eficientemente con los flujos de caja esperados e inesperados sin afectar el curso de Ias g
operaciones diarias o la condicién financiera de la Entidad, por insuficiencia de activos
liquidos disponibles o por la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo. |

La sociedad administradora del Fondo ha establecido un sistema de administracion de
riesgos de mercado y liquidez, cuyo objetivo principal es la identificacion, medlcwn,'-_'--'" il
control y monitoreo de los riesgos asociados a la administracion de los recursos de los
inversionistas. i

El sistema de administracion de riesgos se documenta en los manuales SARM y SARL
donde se encuentran las politicas, procedimientos y demas elementos del SARM y el
SARL en cumplimiento de la CBCF expedida por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

RIESGO DE CREDITO

Gestion del Riesgo de Crédito — Otros Instrumentos Financieros:

Cada una de las posiciones que conforman el portafolio se ajustan a politicas y limites
que buscan minimizar la exposicion al riesgo de crédito mediante la definicion de, entre
otras:

¢ Concentracion en un unico emisor: Se determina la ocupacion dadas las
inversiones que se tenga a nivel de emisor y se evalla frente a las politicas de
concentracion establecidas.

e Concentracién en un Gnico grupo econémico: Se. determina la ocupacién
dadas las inversiones que se tenga a nivel de un grupo de contrapartes
estrechamente relacionas y se evalla frente a las politicas de concentracion
establecidas.

» Calificacién Minima Local: Se verifica la calificacion crediticia que tenga los
titulos que hacen parte del portafolio, verificando que estos estén alineados con la
politica definida para el portafolio; a su vez se hace un monitoreo permanente de
la evolucidn de las mismas para verificar las posibles variaciones y su impacto en
la administracion adecuada del portafolio.

¢ Calificacién Minima Internacional: Se verifica la calificacién crediticia que tenga
los titulos que hacen parte del portafolio, verificando que estos estén alineados
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su impacto en la administracién adecuada del portafolio.

e Cupos de Crédito: Los cupos aprobados bajo el Modelo y é‘ﬁ.ltoniamén deI Comlté '

de Riesgo, asi como las ocupaciones se monitorean en linea y en batch, de tal
manera que se mitiga la presentacion de excesos y en caso de que exista la
necesidad de estos, se aplica al régimen de atribuciones vigente antes del cierre
de la operacion.

¢ Cupos de Negociacion: Estos cupos son verificados por el Front Office en forma
previa al cierre de operaciones de modo que se garantiza que se cuenta con
disponible antes del cierre de la operacién.

o Contratos Marco: Estos acuerdos bilaterales describen el manejo de las
operaciones entre las contrapartes acorde con las buenas practicas
internacionales y limitan el riesgo legal y financiero ante eventos de
incumplimiento. Se pactan mecanismos de mitigacion, procedimientos a realizar

en caso de incumplimiento, condiciones especiales por tipo de operacién y ques

son aplicadas en derivados OTC, Repos y otras operaciones financieras®
apalancadas.

e Alertas por Contraparte: Se cuentan con indicadores financieros, cualltativos y\'

de mercado que permiten al Fiduciaria Bancolombia establecer detrimentos en la
calidad crediticia de un emisor o contraparte de forma que se puedan tomar.
decisiones sobre dichas posiciones y limitar el riesgo de pérdidas por detenor_o,_«

Analisis de Calidad Crediticia — Otros Instrumentos Financieros

Para evaluar la calidad crediticia de una contraparte o emisor (determinar un nivel de
riesgo o perfil) la Fiduciaria Bancolombia se basa en dos sistemas de graduacion: el
externo y el interno que le permiten identificar un grado de deterioro diferenciado por
segmento - Pais y aplicar las politicas que sobre los emisores o contrapartes con
diferentes niveles de riesgo se han establecido para limitar el impacto en la liquidez y/o el
estado de resultados del portafolio.

Sistema de graduacién crediticia externo, el cual esta divido por el tipo de calificacién que
le aplica a cada instrumento o contraparte; de esta manera la posicion geografica, el plazo
y el tipo de instrumento permite la asignacién de un tipo de calificacién segln la
metodologia que tiene cada agencia calificadora.

Las agencias que soportan la asignacion de calificaciones son:

* Internacionales: Moody's, Fitch Ratings y Standard & Poors.
¢ Locales: Fitch Rating Colombia, BRC Investor Services S.A. y Value and Risk
Rating S.A.

Sistema de graduacion crediticia interna: La escala de «Ratings o perfiles de riesgo»
esté dada por un espectro de niveles que van desde una baja exposicién a una alta
exposicion (Esto puede darse en escalas numéricas o alfanuméricas), en donde el modelo
de asignacion esta sustentado en la implementacion y analisis de variables cualitativas y
cuantitativas a nivel sectorial, que de acuerdo a la ponderacién relativa de cada variable
determinan su calidad crediticia; de esta forma se propende por establecer un margen de
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maniobra apropiado para la toma de decisiones en la gestlon de Ios lnstrumentos
financieros. phEaEE

; .-*.ﬁi:. _' oy

» Exposicién al riesgo de la entidad:

En Miles de COP 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Mdxima Exposicidn Riesgo de Crédito
Total en libros 1,232,588,965 998,792,953 - - {389,067) 854,093
Acosto amortizado
Riesgo Bajo - - - - -
Riesgo Medio - - - - -
Riesgo Alto - - - - -
Sin Calificacién - - - - -
Total - N N - n : e

Avalorrazonable ey
Riesgo Bajo 1,232,588,965 998,792,953 - - (389,067) 854,093
Riesgo Medio - - - - - e
Riesgo Alto - - - - - L
Sin Calificacién - - - - - :
Fondaos e ETF No Colificados - - - - - fin s e

Total 1,232,588,965 998,792,953 - - {389,067) 854,093 . : =

Nota: Un valor negativo corresponde o posiciones con valoracidn negotiva

» Exposicion al riesgo por calificacién:

En Miles de COP Posiciones
Calificacién Rlesgo Escala de Calificacién* 2018 2017
Riesgo Bajo Riesgo Nacidn 139,727,565 11.3% 80,745,695 8.1%
Riesgo Bajo AAA 929,686,866 75.4% 793,227,559 79.4%
Riesgo Bajo AA+ 129,865,435 10.5% 106,755,431 10.7%
Riesgo Bajo BBB+ 3,028,312 0.3%
Riesgo Bajo BBB 2,816,025 0.2% 9,978,765 1.0%
Riesgo Bajo BBB- 30,104,008 2.4% 5,911,282 0.6%
*Homologacion Interna Total 1,232,199,899 100.0% 999,647,045 100.0%

De acuerdo con los criterios y consideraciones especificadas en las metodologias de
asignacion de calificacién internas y de los sistemas de graduacion crediticia externo, se
pueden establecer los siguientes esquemas de relacién de acuerdo con calidad crediticia
dada cada una de las escalas de calificacion:

Riesgo Bajo: Se considera todas las posiciones grado inversion, asi como aquellos
emisores que de acuerdo con la informacion disponible (Estados financieros, informacion
relevante, calificaciones externas, CDS, etc.) reflejan una adecuada calidad crediticia.

Riesgo Medio: Se considera todas las posiciones grado especulativo (hasta BB-), asi
como aquellos emisores que de acuerdo con la informacién disponible (Estados
financieros, informacion relevante, calificaciones externas, CDS, etc.) reflejan debilidades
que pueden afectar su situacién financiera en el mediano plazo.
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Rlesgo Alto: Se considera todas las posiciones de mayor calldad e%épeculatlva (desde

B+), asi como aquellos emisores que de acuerdo con la informacién disponible (Estados

financieros, informacién relevante, calificaciones externas, CDS, etc) reflejan una alta
probabilidad de incumplir con sus obligaciones financieras o que ya han incumplido las

mismas.

Calidad crediticia de otros instrumentos financieros que no estén en mora ni
deteriorados de valor

Titulos de Deuda: El 100% de los titulos de deuda no estan en mora y estan
calificados en grado de inversién.

Derivados: El 100% de las posiciones no estan en mora y estan calificados en grado
inversion.

Maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito dada para:

i

Exposicidn médxima Garantias Exposicidn neta -ﬁ- -
En Milesde COP 2018 2017 2018 2017 2018 20177
Mdxima Exposicién Riesgo de Crédito :
Titulos de Deuda 1,232,588,965 998,792,953 - - 1,232,588,965 998,792,953. !
Derivados® (389,067) 854,093 - - {389,067) 854,093
Inversiones Patrimoniales - - - - - -4
Total 1,232,199,899 999,647,045 - - 1,232,199,899 999,647,045

Nota:

Gorantfos positivas son recibidas por los contrapartes y Garantias negativas son entregadas a las contrapartes.

1. Las posiciones con riesgo de crédito ascienden al corte a COPS 493,836 y en los que no se tiene suman (Valor de MTM negativo) COPS -882,903

Analisis de la edad de los activos que estan en mora, pero no deteriorados
Titulos de Deuda: El portafolio no presenta mora.

Derivados: El portafolio no presenta mora.

La informacion correspondiente a la evaluacion individual del deterioro al final

del periodo se detalla a continuacién:

o Titulos de Deuda

Valor Mercado Deteriore Exposicidn Final
En Miles de COP 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Mdxima Exposicién Riesgo de Crédito
Valor Razonable 1,232,588,965 998,792,953 - - 1,232,588,965 998,792,953
Costo Amortizado - . - - - -
Total 1,232,588,965 998,792,953 = - 1,232,588,965 998,792,953

Garantias - Otros instrumentos Financieros:

Nivel de garantia: Segun el tipo de activo u operacion se determina un nivel de

garantias de acuerdo a las politicas definidas para cada producto y el mercado donde
se realiza la operacion.
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Activos recibidos en garantia en mercados organizados: Solo se podra recibiren

garantia los activos definidos por la Camara Central de Riego de Contraparte, bolsa
de valores donde se negocia la operacion, aquellas que se pacten enlos dlferentes
contratos o documentos por separado, las cuales podran ser administradas por cada
entidad y deben cumplir con las politicas de inversién definidas por la Fiduciaria
Bancolombia, considerando la existencia de cupo de crédito para cada tipo de activo u
operacion recibida o entregada lo que garantiza que solo se reciben activos de'la
mejor calidad crediticia y mayor liquidez.

Activos recibidos en garantia bilateral entre contrapartes: Los colaterales
aceptados en operaciones de derivados OTC internacional estan acordados
bilateralmente en el CSA y con cumplimiento en efectivo en ddlares.

Ajustes de garantia: Los ajustes se determinaran segun los criterios aplicados por la
normatividad vigente tanto externa como interna de la operacion y a su vez se '

mantienen estandares de mitigacién para que la operacién cumpla con los crlterlos de ho

liquidez y solidez para su cumplimiento, entre las principales caracteristicas por

producto o mercado, tenemos: -

» Frente a las operaciones de simultaneas, repos y TTV's se realizan monltoreos _
diarios con el fin de establecer la necesidad de ajuste de garantia de formatal que
estas se apliquen en el menor tiempo posible acorde con los contratoso
condiciones de mercado.

» Para toda contraparte local se firma el contrato marco local (Contrato desarrollado :

por la industria) y se acuerdan los mitigantes a aplicar en cada operacién ya sea
acuerdos de margen, recouponing, terminaciones anticipadas, entre otros.

e Para las operaciones de Repos, Simultaneas y TTV's locales, estas se acuerdan
bajo mercados organizados que en general implican cumplir reglas de haircut o
colaterales adicionales.

¢ Frente a las operaciones en Camara de Riesgo Central de Contraparte se tienen
procesos diarios de control y monitoreo a fin de cumplir las reglas impuestas por
estas entidades de forma tal que siempre estemos ajustados en forma diaria al
nivel de garantias exigidas.

Concentracion del Riesgo de Crédito

Acorde con la normatividad vigente, se verifica en todo momento que las posiciones del
portafolio'administrado por Fiduciaria Bancolombia mantengan riesgos con un mismo
emisor o contraparte por menos de los limites legales.

* Exposicion al riesgo por sectores econémicos y ubicacién geografica:

NIT: 800.150.280-0 Pigina 34 de 64




Grupo

Bancolombia

Inversiones Patrimoniales

FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S. A. :

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE_F_’_E_RMAN__E:NCIA'EIDUHENTA_ e

Derlvados:

Titulosde Deuda I R e
En Miles de COP 2018 2017 2018 007 20080 2017
Mdxima Exposicidn Riesgo de Crédito S T r
Concentracidn por Sector :
Corporativo 24,609,398 50,448,046 - - s - -
Financiero 1,062,360,661 862,837,397 - 854,093
Gobierno 145,618,907 85,507,510 -
Fondos e ETF - - - = -
Total 1,232,588,965 998,792,953 - (389,067) 854,093
Concentracién por Ubicacion '
Norte America - - - - -
Latam 1,232,588,965 998,792,953 - (389,067} 854,093
Europa - - - - -
Otros {Incluye Fondos e ETF) . - . y R
Total 1,232,588,965 998,792,953 - {389,067) 854,093
Nota: Un valor negativo corresponde a posiciones con valoracidn negativa
Exposicién al riesgo por Grupos Econémicos: o
Valor Mercado % Participaclon’ .. e
En Miltones de COP 2018 2017 2018 2017
Grupo Aval 270,481,640 234,044,397 21.95% b Rl
Bolivar 208,866,733 177,583,091 16.95% 7.76%
Bbva 161,944,637 85,178,713 13.14% . 8.52%
Ministerio De Hacienda ¥ Credito Publico 145,618,907 85,507,510 11.82% % 8.55%
Grupo Bancolombia 103,068,635 131,859,125 8.36% 13.20% :
Corbanca 99,006,870 80,678,476 8.03% '8_.0?% L
Colpatria 95,023,925 66,881,295 7.71% 6.59%
Findeter 74,685,625 39,360,886 6.06% 3.94%
Bancoldex 19,682,745 2,527,975 1.60% 0.25%
Otros 53,820,182 95,925,577 4.37% 9.60%
Total 1,232,199,889 999,647,045 100.00% 100.00%
Exposicion al riesgo por tipo de titulo:
En Miles de COP Posiciones
Titulos 2018 2017
Bonos Deuda Publica Interna ME 5,891,342 0.5% 4,761,815 0.5%
Bonos Emitidos en el Exterior 27,028,691 2.2% 14,156,544 1.4%
Bonos Ordinarios 71,947,254 5.8% 103,337,484 10.3%
Bonos Ordinarios Subordinados 4,125,850 0.3% 9,175,230 0.9%
CDT's 974,508,895 79.1% 784,368,663 78.5%
Titulos Hipotecarios 9,359,370 0.8% 2,247,521 0.2%
Titulos Tes COP 59,488,180 4.8% 46,012,074 4,6%
Titulos Tes UVR 80,239,385 6.5% 34,733,621 3.5%
Forward (482,077) 0.0% 533,758 0.1%
Interest Rate Swap 93,010 0.0% 320,334 0.0%
Total 1,232,199,899 100.0% 999,647,045 100.0%

RIESGO DE MERCADO

Exposicion al riesgo
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El riesgo de mercado se define como la posibilidad de que Fldurenta mcu \
asociadas a la disminucion del valor del FIC, por efecto de vaﬂamonesé:en Ias._asas de
interés de mercado, tasas de cambio y precios de los instrumentos financieros, enlos
cuales se mantienen posiciones dentro o fuera del balance (Clrcular Externa 003 de 2015 -
Cap. XXI). e e

Fidurenta realizé inversiones de titulos denominados en moneda extranjera y mantuvo
depédsitos en USD durante el 2018. Con respecto al valor de mercado del FIC, esta
posicion disminuyé durante el afio, al pasar de 0.68% a corte de 2017 a 0.42% a corte de
2018.

Durante el afio, se realizaron operaciones forwards de tasa de cambio USD/COP. A corte
de 2018 se registraron operaciones de compras por USD 1,300,000 y de ventas por USD
2,964,546, montos inferiores a los registrados al cierre de 2017, operaciones de venta por
USD 7,214,338 y compra por USD 5,049,916.

El Fondo mantiene exposicion al factor de riesgo de tasa de interés en moneda __lo_c":_'al_-'_y" ey
extranjera. La posicion presenté un aumento durante el 2018 al pasar de 84.52%en =
diciembre de 2017 a 87.86% en diciembre de 2018 con respecto al valor de merca

FIC. ;

Se realizaron operaciones swaps IBR por valor nominal de $12,000,000 a cierre de 2
monto inferior al registrado a corte de 2017 por $26,000,000. :

El perfil de riesgo del FIC limita la vida promedio de sus inversiones a un maximode 5
afios (1,825 dias). Para el 2018 la vida promedio de las inversiones y depdsitos de

Fidurenta fluctu6 entre 379 y 574, como consecuencia de la participacion de los depdsitos
en el portafolio, que durante al cierre del afio representaron el 14.32% del valor de

mercado del Fondo.

Al cierre de 2018 el FIC no presentd exposicién al riesgo de precio de patrimonio.

Fidurenta tiene exposicién al riesgo de pagos anticipados. Las inversiones en
Titularizaciones aumentaron durante el 2018, dado que representaron el 0.19% del valor
de mercado del FIC a cierre de 2017 y 0.67% a cierre de 2018.

En el 2018 el VaR Paramétrico Diversificado estimado bajo la metodologia estandar
definida en la CBCF 100/95, Capitulo XXI, Anexo Il, presentd un incremento de +15 pbs
con respecto al cierre del afio 2017, al pasar de 0.10% a 0.25% como porcentaje del valor
de mercado del FIC.

Resumen de datos cuantitativos sobre exposicion al riesgo de la entidad
VaR Paramétrico Diversificado
Fecha Valor % Fondo

31/12/2017 $1,140,875  0.10%
31/12/2018 $3,486,914  0.25%
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Objetivos, politicas y procesos para la gestion del riesgo =~

La estructura del SARM tiene como objetivo dar cumplimiento a'la normatividad vigente Ve
a los compromisos establecidos en el reglamento del Fondo. Cumple con las etapaside™
identificacion, medicion, control y monitoreo y cuenta con politicas alineadas al perfil de
riesgo del Fondo. Los procedimientos y demas elementos establecidos en el Capitulo XXI
de la CBCF 100 de la SFC estan documentados en el Manual de Riesgo de Mercado y en
los subprocesos de la Gerencia de Riesgos. Las areas de Front Office, Middle Office y
Back Office dependen de diferentes areas de la Fiduciaria que garantizan la
independencia de sus funciones. Los Informes diarios, semanales y mensuales de la
Gerencia de Riesgos presentan el seguimiento al comportamiento de los indicadores
internos de riesgo de mercado del Fondo y son enviados oportunamente a la Alta
Gerencia y a las areas de que administran el Fondo. Los sobrepasos a alertas y limites
por procedimiento son explicados oportunamente por los administradores del FIC para su
correspondiente gestion.

En el proceso de medicion de riesgos la Entidad cuenta con metodologias robustas que
tienen como objetivo determinar una cantidad monetaria que sefale la pérdida potencial
en que incurre un portafolio de inversiones, en una ventana de 10 dias y con un mvel de e
confianza del 99. i

Las metodologias de control estan orientadas a identificar con herramientas cuantitativas
los niveles de exposicion a los riesgos tolerables. Incluye limites, consumos, y niveles
maximos de exposicion, alerta o duracién, teniendo en cuenta las incorporadas enel’.
Reglamento de Fondo.

El monitoreo contiene metodologias y politicas disefiadas para realizar el seguimiento
periodico de las exposiciones, las alertas de riesgo y los modelos de medicion. La validez
del modelo del VaR se prueba mediante pruebas de bondad de ajuste o backtesting que
indican si es necesario realizar ajustes. Los sobrepasos a exposiciones, consumos,
limites de VaR, y alertas, son comunicados oportunamente a las areas encargadas de
gestionar el Fondo, a la Alta Gerencia, al Comité de Riesgos y a la Junta Directiva de
acuerdo con la normatividad vigente y con las politicas definidas internamente.

Cambios en la exposicion al riesgo

La principal variacién de VaR se registrd en los factores de riesgo Tasa de Interés CEC
Pesos, CEC UVR y Tesoros que, en conjunto, aumentaron 118.50% al pasar de $2,490,973
a cierre de 2017 a $5,442,657 a cierre de 2018.

Las posiciones indexadas presentaron un aumento de 225.98% de VaR al reflejar una
variacion de $1,330,698 a corte de 2017 a $4,337,771 a corte de 2018.

Las posiciones tasa fija presentaron una disminucion de -4.77% de VaR al reflejar una
variacion de $1,160,275 a corte de 2017 a $1,104,886 a corte de 2018.

Durante el 2018 el VaR Paramétrico diversificado de este factor se ubicé en promedio en
0.30% del valor del Fondo.

Cambios en objetivos, politicas y procesos para gestionar el riesgo
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Durante el mes de noviembre se presenté un cambio en el Iimlte de VaRilntemo pasando
de 0.57% a 0.47%. : L

Medicion ey

Métodos utilizados para medir el riesgo

Para la cuantificacion de las exposiciones al riesgo de mercado de los portafolios
administrados La Fiduciaria realiza calculos periodicos del VaR, empleando el método
estandar reglamentado en el Anexo 2 del Capitulo XXI de la CBCF 100 de la SFC, asi
como las volatilidades y correlaciones publicadas por esta Entidad (VaR Paramétrico),
calcula los Formatos 435, 436, 437, 439 y 440 que relacionan el VaR asociado a los
diferentes instrumentos y transmite el Formato 438 que resume el VaR por factores.

Internamente la medicién del valor en riesgo se calcula diariamente por simulacién
histérica para una ventana de tiempo de 10 dias y con un nivel de confianza de 99%., EI
calculo es complementado con pruebas de stress periédicas (VaR Interno). o

Las metodologias de control identifican niveles de exposncwn a los rlesgos to]eréﬁte
FIC (0.47%). Incluye limites, consumos y niveles maximos de exposicion, alerta (a__
consumo del limite) o duracién, con base en el Reglamento del Fondo. '

El monitoreo contiene metodologias y politicas disefiadas para realizar el seguimiento
periddico de las exposiciones, las alertas de riesgo y los modelos de medicién. Al modelo
de VaR Interno se aplican pruebas de bondad de ajuste o backtesting para determinar su
validez e identificar si es necesario realizar ajustes. Los sobrepasos y alertas a .
exposiciones y limites de VaR son comunicados oportunamente a las areas encargadas

de gestionar el Fondo, a la Alta Gerencia, al Comité de Riesgos y a la Junta Directiva de
acuerdo con la normatividad vigente y con las politicas definidas internamente.

Cambios en los métodos utilizados para medir el riesgo

No se presentaron cambios en los métodos utilizados para medir el riesgo de mercado
durante el 2018.

Concentraciones de riesgos

En la politica de inversion estipulada en el Reglamento se define como objetivo del fondo
proporcionar un portafolio que combine instrumentos de inversién de acuerdo con los
limites y activos aceptables para invertir, de riesgo medio. Su propésito es el crecimiento
del capital en el mediano plazo con un vencimiento promedio ponderado de renta fija
inferior a 5 arios e inferior a 20 arfios por titulo (incluyendo depésitos a la vista e
instrumentos overnight). La identificacion y el control de los limites de inversion
contenidos en el Reglamento se realizan diariamente y el resultado es reportado a los
administradores del portafolio.

En su composicién, Fidurenta permite invertir hasta el 100% del valor del FIC en titulos
renta fija emitidos, aceptados, avalados o garantizados por la Nacion, el Banco de la
Republica u otras entidades de derecho publico o entidades vigiladas por la SFC emitidos
en Colombia, y 50% en el exterior. Se limita en un 50% la inversién en otros fondos de
inversion colectiva, ETF’s o fondos del exterior, al igual que las titularizaciones en un
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50%. La posicién descubierta en moneda extranjera permitida es max:mo eI 5% del Valor
de mercado del FIC. El fondo puede realizar operaciones repo, s:muitaneas y TTVs hasta
por un 30% del valor del FIC y mantener recursos en depdsitos a la Vlsta por un 50%
Caracteristicas compartidas que identifican cada concentracmn (contraparte el area
geografica, la moneda o el mercado)

Las concentraciones de riesgo se determinan segun la composicién del VaR por factores y
se presentan en la siguiente tabla.
VVaR Paramétrico Diversificado por Factor

Tasa de Cambio Tgfg oF:s[‘))?l’: C;E|gc Precio de Acciones
Valor % Valor % Valor %
Fondo Fondo Fondo
31/12/2017 | $ 13,890 | 0.0012% | $ 2,490,973 | 0.21% $0 0.0000%:

Fecha

Dentro del factor Tasa de Interés se destaca la contribucion de las exposiciones a DTF, IBR .
e IPC que, con respecto al valor de mercado, representé el 0.31% a corte del afio 2018 en

comparacioén con el 0.11% del afio anterior.

Importe de la exposicion al riesgo asociada con todos los instrumentos fmancueros o

gque comparten esa caracteristica
El VaR paramétrico diversificado registrado para el corte del afio 2018 fue $ 3,486,914.
Andlisis de sensibilidad

Dada la baja participacion de Fidurenta en inversiones denominadas en moneda
extranjera, se considera que la sensibilidad al riesgo de tasa de cambio es baja. La mayor
sensibilidad al riesgo de mercado del Fondo se origina en el riesgo de tasa de interés,
dada la importante participacién que tienen las inversiones en Renta Fija en el portafolio,
de tal manera que aumentos en las tasas de interés tienen impacto adverso en el valor de
las inversiones. No obstante, lo anterior, la participacion de titulos de tasa variable, cuyo
reprecio reduce la sensibilidad del precio a la variacion de las tasas de interés, y las
limitaciones impuestas en la vida media del portafolio, ayudan a reducir la sensibilidad al
riesgo de tasa de interés.

De ofra parte, se registra baja sensibilidad al riesgo de pagos anticipados en tanto que el
Fondo mantuvo una limitada participacion en este tipo de inversiones.

RIESGO DE LIQUIDEZ

Exposicién al riesgo

El Riesgo de liquidez de Fidurenta es la contingencia de no poder cumplir oportuna y
eficientemente con los flujos de caja esperados e inesperados sin afectar el curso de las

operaciones diarias o la condicién financiera de la Entidad, por insuficiencia de activos
liquidos disponibles o por la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo.
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El disponible representé en promedio el 14.32% del valor de mercado dgl FIC durante 2018 L
En el 2018 el IRL Interno se ubicd por encima de los limites' mlnlmos _establecldos

Resumen de datos cuantitativos sobre exposicion al rlesgo de' Ia entl ad Cis

Con corte 31 de diciembre de 2018 el IRL Interno es de 90 veces y el MRP es de
$14,270,260.

Objetivos, politicas y procesos para la gestion del riesgo

La estructura del SARL tiene como objetivo dar cumplimiento a la normatividad vigente y a
los compromisos establecidos en el reglamento del Fondo. Cumple con las etapas de
identificacion, medicion, control y monitoreo y cuenta con politicas alineadas al perfil de
riesgo del Fondo. Los procedimientos y demas elementos establecidos en el Capitulo VI
de la CBCF 100 de la SFC estan documentados en el Manual de Riesgo de Liquidez y en
los subprocesos de la Gerencia de Riesgos. Las areas de Front Office, Middle Office y..ait®
Back Office dependen de diferentes areas de la Fiduciaria de tal manera que se garantlza 35'
la independencia de sus funciones. Los Informes diarios, semanales y mensuales dela
Gerencia.de Riesgos presentan el seguimiento al comportamiento de los indicadores
internos de liquidez del Fondo y son enviados oportunamente a la Alta Gerenciayalas =
areas que administran el Fondo. Los sobrepasos a alertas y limites por procedtmlent ) son S
explicados oportunamente por los administradores del FIC para su seguimiento. o

Cambios en la exposicidon al riesgo

El IRL interno presentd una variacion de -9,55% al pasar de 100 veces al final de _
diciembre de 2017 a 90 veces a corte diciembre de 2018. Durante el 2018 el IRL interno
se ubico en promedio en 42 veces.

El Maximo Retiro Probable (MRP) interno presenté una variacién porcentual de +27.12%
al pasar de $11,226,108 al final de diciembre de 2017 a $14,270,260 al cierre de
diciembre de 2018. En el 2018 el promedio del MRP fue de $11,185,144.

Cambios en objetivos, politicas y procesos para gestionar el riesgo

Durante el 2018 no se presentaron cambios en los objetivos, politicas y procesos para
gestionar el riesgo de liquidez de Fidurenta.

Medicion
Métodos utilizados para medir el riesgo

La gestion del riesgo de liquidez del FIC se apoya en la medicién del IRL Interno
calculado como la razén entre: (i) la suma del dinero disponible y los activos del portafolio
ajustados por riesgo de liquidez de mercado, y (ii) el prondstico de Maximo Retiro
Probable (MRP) con un nivel de confianza del 99% a un horizonte de un dia. Se
contempla un nivel de alerta de 6.7 veces y un limite de 5.6 veces, que no
necesariamente representan escenarios de estrés del FIC. El indicador se lee como el
numero de veces que los activos (liquidez y activos ajustados por liquidez de mercado)
estan cubriendo los requerimientos de liquidez a 1 dia.
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Adicionalmente se mide el escenario estresado (IRL Stress) calculado como Ia razon S
entre el prondstico de Maximo Retiro Probable Ajustado (MRP.Aj) con un' nlvel del i
confianza del 99% a un horizonte de un dia y la suma del dinero dlsponlb!e yla Méx|ma
Venta Probable (MVP), conceptos que son el soporte de los reterSvprobabEes EI'MRP~
Ajustado se calcula con base en el MRP. Por su parte, la MVP' corresponde al monto de
recursos liquidos que se puede obtener por la venta de titulos en'un dia de crisis de

liquidez en el mercado.

Cambios en los métodos utilizados para medir el riesgo

En el mes de diciembre se presenté un cambio en la lectura del indicador interno de
liguidez que consiste en evaluar el nimero de veces que los activos (liquidez y activos
ajustados por liquidez de mercado) estan cubriendo los requerimientos de liquidez a 1 dia.
Desde el punto de vista metodolégico implica que los AALM y el disponible pasan al
numerador (antes en el denominador) y que el MRP es el denominador (antes
numerador) en la ecuacién. Este cambio se implementa con el fin de alinearse a Iectura
del indicador de liquidez del SARL Legal.

Concentraciones de riesgos

La Fiduciaria incorpora en su metodologia de MRP el indice de Afectacion que refleja el
nivel de concentracién de las participaciones de los inversionistas. La funcién del indlce
de Afectacion es ajustar el MRP pronosticado seguln el nivel de concentracion de Ias
participaciones de los inversionistas, a partir de un calculo similar al indice de
Concentracion de Gini.

Caracteristicas compartidas que identifican cada concentracion (la contraparte, el
area geografica, la moneda o el mercado)

El Indice de Afectacién relaciona el indice de Fidurenta y el indice del FIC menos
concentrado dentro de la canasta de Fondos administrados por la Vicepresidencia de la
Unidad Estratégica de Administracion de Activos.

Por adherente la concentracion maxima aumenté al cierre de diciembre 2018 con
respecto al cierre de diciembre de 2017, al pasar de 0.86% a 0.95%, registrando en el
2018 un promedio de 2.57%, sin evidenciar alertas o excesos en los niveles de
concentracion.

Importe de la exposicién al riesgo asociada con todos los instrumentos financieros
que comparten esa caracteristica

A cierre del afio 2018, el componente estadistico del riesgo de liquidez estimado mediante
el indicador MRP registré un valor de $14,270,260.

Gestion del riesgo de liquidez inherente a vencimientos de pasivos financieros
derivados y no derivados.

Vencimiento pasivos financieros derivados
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i)

2018 Flujos de efectivo coniréctdélés

Pasivos financieros derivados Va?lor en Total 3meseso Entre3y Entre1y2 Entre2y5 Masde5 =
libros menos 12 meses afos afnos afios

Contratos sobre tasas de interés

Forward 881,137 881,137 777,733 103,404 - - -
Total 881,137 881,137 777,733 103,404 - - -
2017 Flujos de efectivo contractuales

Pasivos financieros derivados Va'lor en Total 3meseso Entre3y Entre1y2Entre2y5 Masde5
libros menos 12 meses afos afios afios

Contratos sobre tasas de interés

Forward 10,489 10,489 10,489 - - - -
Total 10,489 10,489 10,489 - - - -

RIESGO OPERACIONAL

La administracion de riesgo operacional se fundamenta en un conjunto de politicas,
metodologias y procesos definidos y aprobados con el fin de lograr una adecuada
identificacién, medicion, gestion y monitoreo de la exposicién al riesgo, y que soporta I

toma de deC|S|ones frente a los riesgos relevantes gue se derwen enla admlnlstracmn de

a lo largo de toda la organizacién, donde todos los empleados cuentan con un rol B
importante en la administracién de los riesgos operacionales inherentes a los productos, =
canales, procesos o actividades bajo su responsabilidad.

El sistema de administracion de riesgo operacional (SAROQ), se fundamenta en una
metodologia que cuenta con 4 etapas complementarias que permiten una administracién
integral del riesgo: identificar, medir, controlar y monitorear.

Para ejecutar cada una de las anteriores etapas, Fiduciaria Bancolombia cuenta con un
conjunto de herramientas de tipo cualitativo, cuantitativo y de gestién.

Dentro de dichas herramientas se cuentan:

e Evaluaciones de riesgos y controles: son utilizadas para identificar y medir los riesgos
inherentes de los diferentes procesos y actividades que ejecuta la entidad, estas
evaluaciones son acompafadas por el equipo de Riesgo Operacional, los riesgos
identificados son medidos a través de métodos cuantitativos y de expertos para
estimar la severidad y la frecuencia de ocurrencia del riesgo, a través de esta misma
herramienta se identifican los controles existentes para mitigar los riesgos y en
mediante un trabajo colaborativo entre la segunda y tercera linea de defensa se
estima la efectividad de dichos controles.

* Indicadores de Riesgo: son herramientas de medicién y monitoreo que permiten tener
un seguimiento periédico de la evolucion de los elementos del riesgo como el tamafio
inherente de las operaciones, las causas de materializacion o la efectividad de los
controles.
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« Niveles de Atribucion de Riesgo: La organizacién define’ nweles ;;_de atrlbucmn de
riesgos para administrar las decisiones de tratamiento sobre los’ riesgo, estos nweles
permiten entregar umbrales individuales de apetito al riesgo que’ garantlzan quea
mayores niveles de exposicién al riesgo, |las decisiones se tomen de manera colegiada
buscando mayor equilibrio costo-beneficio en las posibles alternativas de tratamiento
al riesgo (aceptacion, mitigacion, transferencia via tercerizacién o aseguramiento o
eliminacién del riesgo).

e Monitoreo al Sistema de administracion de riesgos: consiste en un conjunto de
métricas que buscan identificar alertas tempranas de desviaciones o evoluciones
adversas de los riesgos o situaciones de cambios en el entorno del proceso que
puedan implicar cambios en el perfil de riesgos de la compaiiia.

e Base de datos de pérdidas: La organizacion cuenta con un proceso de reporte de
eventos de pérdidas por riesgo operacional que permite capturar todas las L : ,@
materializaciones que se presenten por alguna tipologia de riesgo considerada dentro P
del alcance de riesgo operacional, esta informacién es utilizada en la estimacién del L
calculo de requerimiento de capital de la entidad y en las estrategias de transferencla S
de riesgo mediante la contratacion de pélizas de seguros. S

La cultura de riesgo operacional en la Entidad es uno de los ejes fundamentales enel = :
desarrollo de |la dinamica de la orgamzacmn siendo uno de los principales vehiculos para e |
empalmar las necesidades del negocio con las capacidades operativas. S

RIESGO LEGAL

El lanzamiento de nuevos productos y la ejecuciéon de negocios en nuevos mercados, ha
contado con la participacién del area juridica de la sociedad administradora, encargada de
revisar que el régimen de inversiones, los contratos suscritos y las operaciones
admisibles, esté acorde con el respectivo régimen juridico, con el fin de gestionar
adecuadamente el riesgo legal.

ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

La estructura organizacional establecida por Fiduciaria Bancolombia revela la segregacién
e independencia de funciones del Front, Back y Middle Office. El Front Office depende de
la Vicepresidencia de Asset Management del Grupo Bancolombia a través de la Direccion
de Estrategia Renta Fija, Renta Variable y Alternativos & la Direccién de Portafolios
Delegados, mientras que las areas de riesgos, responsables de la medicién y el control de
los riesgos de tesoreria, dependen de la Vicepresidencia de Riesgos. Por su parte, a partir
de 2003, el Back Office se trasladé funcionalmente a la Vicepresidencia de Operaciones
de Bancolombia, motivo por el cual, este servicio lo presta el Banco bajo sus lineamientos
y respondiéndole a la Fiduciaria por la calidad y efectividad del servicio. En la actualidad
el Back Office depende de |la Vicepresidencia de Servicios para los Clientes.

La Junta Directiva y la Alta Direccion de Fiduciaria Bancolombia tienen bajo su orientacién
la definicion de las preferencias y niveles de tolerancia con respecto al riesgo asumido vy,
por consiguiente, de la estrategia financiera a seguir. Asi mismo, se cuenta con un Comité
de Riesgo para Mercado de Capitales, el cual se encarga de asegurar la correcta
implementacion y ejecucion de la estrategia de administracion de riesgo y proponer
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estrateglas de mejoramiento con base en el analisis de los resuitados de Ias evaluacmnes
de riesgos de Fiduciaria Bancolombia. : :

Actuando como unidad independiente de las areas de inversiones en donde se ongman
los rlesgos de tesoreria, las areas de Riesgos se encargan de cuantificar periédicamente
las exposiciones que presentan los portafolios colectivos e individuales administrados por
Fiduciaria Bancolombia, asi como verificar el cumplimiento de los limites y demas .
herramientas y politicas de gestion previamente establecidos e informar continuamente a
la Junta Directiva y a la Alta Direccion sobre el particular, entre otras funciones que
comprenden el proceso de administracién y control del riesgo

LIMITES DE EXPOSICION

Durante los afios 2018 y 2017, estuvieron vigentes para el portafolio del Fondo, limites de
exposicion al riesgo de crédito, contraparte, mercado y liquidez cuyo cumplimiento ha 5|do
monitoreado de forma sistematica por el Middle Office.

NOTA 5. GESTION DE CAPITAL

Para efectos de los fondos de inversion, el capital es la suma de los aportes monetarlo ]
de los inversionistas que son gestionados por la sociedad administradora. Los actlvos BA
que formen parte del fondo de inversion colectiva constituyen un patrimonio mdependle (
y separado de los activos propios de la sociedad administradora de fondos de i mversmn \
colectiva y de aquellos que ésta administre en virtud de otros negocios. b

El objetivo de inversién de Fidurenta se encuentra en el reglamento y en el prospecto de -
inversion y su cumplimiento depende de los érganos de administracion descritos en dicho
reglamento y que obedecen a lo estipulado en el decreto 1242 de 2013.

En ese orden de ideas, la gestion del fondo y sus objetivos depende de las estrategias

definidas en el comité de inversiones las cuales deben ser ejecutadas por el gerente del
fondo.

Las estrategias definidas por el comité salen del proceso de inversion definido por la
administradora para la gestion de los riesgos inherentes a la actividad, cumpliendo los
limites y politicas descritas en el reglamento y en los decretos que lo reglamenten.

Por la naturaleza del negocio, el fondo no aplica para requerimientos de capital ya que su
capital y activo equivale a los aportes de los inversionistas el fondo no se financia con
deuda ni con otras fuentes.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el valor total del fondo es de $1.401.673 millones y
$1.178.364 millones respectivamente.

NOTAS DE CARACTER ESPECIFICO
NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efectivo estaba compuesto por los siguientes
conceptos:
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Concepto 2018 i 2017
Bancos moneda legal — Cuentas comientes Bancolombia $ 20,471 $ = - 4660
Bancos moneda legal - Cuentas de ahorro Bancolombia 5 e i ey 43
Bancos moneda legal - Cuenta de ahorro Banco Bogota 2,423,059 £ _1,714.0'(9__ :
Bancos moneda legal - Cuenta de ahorro Banco Colpatria 17,818,909 ok 113,134,546
Bancos moneda legal - Cuenta de ahomo Banco Davivienda 76,490,246 45,398,240
Bancos moneda legal - Cuenta de ahomo Banco Sudameris 35,674,019 S 54,932,989
Bancos moneda legal - Cuenta de ahorro Banco Bbva 5,683,480 498,591
Bancos Cuentas de Ahorro Bancolombia Panama (1) - 196,028
Bancos Cuentas de Ahomo Clearstream (2) 169 8,368.99
Bancos Cuentas de Ahorro - Bancolombia 32,796,138 66,444,790.03
Total Efectivo $ 170,806,491 % 182,332,334

La rentabilidad promedio del efectivo en cuentas de ahorro durante los afios 2018 y 2017
fue:

a. 2018, 4.5%, siendo la minima del 3.8% y la maxima del 5.15%.
b. 2017, 6.53%, siendo la minima del 4.50% y la maxima del 8.10%.

(1) A 31 de diciembre 2017, la cuenta de Panama presenta un saldo de USD 65,691.15,
reexpresado a una tasa en pesos de $2.984. Al multiplicar la cantidad de dolares conla
TRM, presenta una diferencia con el saldo contable, debido a que existen notas débito y
crédito pendientes por regularizar incluidas en las conciliaciones.

(2) A 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta Clearstream presenta un saldo de USD .
52.22 y USD 2,804.62, reexpresado a una tasa en pesos de $ 3,249.75y $2,984
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian restricciones ni embargos sobre el efectivo. -

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la calificacién crediticia para las entidades
bancarias en las cuales se encuentra depositado el efectivo del Fic tienen una
calificacidon AAA, excepto el banco GNB Sudameris S.A que presenta una
calificaciéon AA+.

NOTA 7. INVERSIONES Y OPERACIONES CON DERIVADOS

Los saldos de las inversiones y operaciones con derivados a diciembre 31 de 2018 y 2017
se presentan a continuacion:
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Concepto 2018

Negociables ’

Inversiones a valor razonable en instrumentos de deuda L
Titulos de deuda publica TES Tasa Fija 59,488,180 . 46,012,074
Titulos de deuda publica TES UVR 80,239,385 ' . 34733621
Otros titulos emitidos por el gobierno en délares 5,891,342 4,761,815
Otros titulos emitidos por emisores nacionales 2,816,025
Otros titulos de deuda p(blica COP - 2,782,275
Otros titulos de deuda publica FDT - = 3,600,233
Tips en pesos 9,369,370 2,247,522
Certificados de deposito a término 974,508,894 784,368,663
Titulos emitidos por entidades vigiladas bonos COP 78,492,396 73,192,900
Titulos emitidos por entidades no vigiladas bonos 21,793,373 44,065,537
Titulos emitidos y avalados por bancos del exterior - Délar - 3,028,312

Total Activos financieros de inversion 3 1,232,588,965 $ 088,792,952

Derecho forward venta
Forward - de moneda COP

Derecho forward compra 4,203,203
Derecho forward venta
Obligacion forward compra 3,802,377
Obligacion forward venta
' 400,826
Swaps - de tasas de interes
Derecho swaps de tasa de interes 1,349,382 955,429
Obligacion swaps de tasa de interes 1,256,372 635,095
93,010 320,334
Total Operaciones con derivados $ 493,836 $ 865,138
io
Total Activos financieros de inversiony $ 1,233,082,801 $ 999,658,090

Operaciones con derivados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el portafolio de inversiones no posee titulos
participativos en los cuales el Fondo tenga una participacion del 20% o mas del capital del
respectivo emisor, ni contaba con inversiones en titulos participativos de un mismo emisor
que representen el 20% o mas del valor total del portafolio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian restricciones ni embargos sobre estos
activos.

A continu'acién, se detalla la composicion del portafolio de inversiones por maduracién
correspondientes a los afios 2018 y 2017:
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P : : Mas de tres :
it C%ce'ptﬁ"'. :_ e Hasta un Afio Entreunoy ¥ no mas de _:_;l'ggayor 2 Total general
S ] : i tresafios ~cinco afios
. L s : ~ cinco afios VAl =
Titulos de tesoreria TES Tasa Fija 41,574,255 98,153,309 139,727,565
Otros Titulos Emitidos por el Gobierno en USD 8,707,367 8,707,367
Otros Emisores Nacionales 380,986,208 580,311,112 95,271,385 27,585,329 1,084,154,034
Totalgeneral =~ = 380,986,208 630,592,734 193,424,694 27,585,329  '1,232,588,965
2017
o Entre unoy N acres -Mayora e
~ Concepto Hasta un Afio ~ ynoméasde Total general
S ! tres afios T cinco afios A
. . o o : cinco afios ol
Titulos de tesoreria TES Tasa Fija 69,932,767 10,812,928 80,745,695
Otros Titulos Emitidos por el Gobierno en USD 5,189,692 5,954,632 11,144,323
Otros Emisores Nacionales 502,870,879 334,131,935 52,740,759 14,131,049 903,874,622 .
Emisores Extranjeros 3,028,312 3,028302(F 0 =
Total gﬂeral 505,899,192 404,064,702 = 68,743,379 20,085,680 998,792,953| i

Informacion Cuantitativa

En cumplimiento de lo establecido por el Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y
Financiera (CBCF) de la Superintendencia Financiera, a continuacion, se presentan Ios

valores maximos, minimos y promedios, entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de' 2018
y 2017. -

Valores Maximo, Minimo y Promedio del Portafolio

Durante el afio 2018 y 2017, las inversiones del Fondo presentaron un valor de mercado
promedio de $ 1,159,986,560 y $ 976,725,583 respectivamente. En el cuadro adjunto se
discriminan los valores maximo, minimo y promedio del portafolio presentado en los
periodos mencionados.

Concepto 2018 2017
Valor maximo $ 1,280,766,946 3 1,250,293,368
Valor minimo 999,805,514 659,415,247
Valor promedio 1,159,986,560 976,725,583

La maduracion promedio ponderada del portafolio al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es
613 y 472.87 dias respectivamente.

Operaciones de contado con instrumentos financieros derivados

Operaciones con derivados -Derecho

El siguiente es el detalle de las operaciones forward que al 31 de diciembre del 2018
representan un derecho:
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Derivados Forward Compra

2018
Valor

Tipode ~ Nominal Valor Nominal Fecha Tasa 122 % \oyTaca valordel  Valordola
dela de la Valor Cambio . Utilidad

Transacclon y Contraparte de Negociada Pactada  Derecho  Obligacién

Tino Moneda Operacién  Operacion Vencimiento Delta para Acumulada
P USD cop Valoracién
(1) @ 0 (@) (5) (6)

Compra - USD 650 1,919,794.50 CORFICOLOMBIANA 12/03/2019 647 2985353 324975 2,944.09 2,101,962 1904258 187,704
Compra - USD 650 1,913,606.50 CORFICOLOMBIANA 12/03/2019 647 294401 324075 283460 2,101,962 1,898,120 203842
) Total 4203924 3802378 401546
Ajustes CVA 721 1 720
Total 4,203,203 3802377 400,826

(1) Valor nominal de la operacion, expresado en tipo de moneda por ejemplo dolares
americanos, euros, y expresado en miles. 3

(2) Valor delta (sensibilidad de cambio en el precio del forward, por las varlacmnes de _
la TRM) expresado en Délares americanos.

(3) Tasa de cambio negociada para la fecha de cumplimiento expresada en pesos '
colombianos

(4) Tasa de cambio de la fecha de cierre expresada en pesos colombianos.

(5) Valor presente de la tasa pactada, expresada en pesos colombianos.

(6) Cuando el derecho es mayor que la obligacion, el saldo neto de la cuenta 13 es
débito y la diferencia entre derecho y obligacion se registra en la cuenta del
ingreso 4139.

(7) La utilidad acumulada de las operaciones con derivados es afectada por los
ajustes de CVA/ DVA, (ver aparte ajustes CVA/DVA).

El siguiente es el detalle de las operaciones forward que al 31 de diciembre del 2017
representan un derecho:

Derivados Forward Venta
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2017 e
Valor Yo : :
Tipo de Nominal Valor Nominal Fecha Tasa Tasa de .\}‘PNT. Sa ELlaeE e Dt e
asa  Valordel Valordela :
Transacclon dela de la Contraparte de Valor Negociada Canbio Pactada Derecho -Obllgaclén Ut__II_Id_ad
yTipo  Operacién Operacion Vencimiento Delta para. £ : - Acumulada
Moneda usp CoP Valora'gl@n A :
4 -2 -3 4 m )
Venta - USD 1,000 3,134,060 BANCO DE OCCIC 14/03/2018 (997) 3134068 298400 311501 3,105,483 2,974,869 130,614
Venta - USD 1,000 3,133,270 BANCO DE QCCIC 14/03/2018 (997) 3,133.27 298400 3,114.23 3,104,700 2,974,869 129,831
Venta - USD 1,000 3,133,110 BANCO DE OCCIC 14/03/2018 (997) 313311 298400 3,114.07 3,104,542 2974869 129,673
Venta - USD 1,900 5,742,427 BANCO DE OCCIC17/05/2018 (1,889) 302233 298400 2098962 5,647,001 5,636,387 10,614
Venta - USD 2314 7,134,293 BANCO DE BOGO 15/06/2018 2,298) 3,08265 298400 3,043.29 6,992,998 6,856,770 136,228
Total 21,954,724 21417764 536,960
Ajustes CVA 1,671 55 1,616 (7)
Total 21,953,053 21,417,709 535344
ACTIVOS DE COMPRA
2017
Valor
Tipo de Nominal Valor Nominal Tasade
Transacclon dela de la Contraparte F:c:a Valor NeT::: ada Cambio V:a'::t-;:? ‘éﬂ:;;?; ;T::I'r d? dla Utllidad .+
yTlpo  Operacién Operacicn P Venclmiento Delta g para 9aciON_ pcumtilada
Moneda usb coP Valoraclén g i :
Py " A 4 ® (e o o
Compra - USL 389 1,168,132 BANCO DE QCCIC17/05/2018 387 300291 298400 297041 1,153,976 1148720 5258 e

Compra- US( 1,161 3,485,835 BANCO DE BOGO 02/04/2018 1,156 300266 298400 257995 3,450,629 ?3.445,944 ; 4,685

Total 4,604,605 4,504,664 9,841 i
Ajustes CVA 501 . 19 d82(7)
Total 4,604,104 4504645 o

9459

(1) Valor nominal de la operacion, expresado en tipo de moneda por ejemplo délares
americanos, euros, y expresado en miles.

(2) Valor delta (sensibilidad de cambio en el precio del forward, por las variaciones de -
la TRM) expresado en Délares americanos.

(3) Tasa de cambio negociada para la fecha de cumplimiento expresada en pesos
colombianos

(4) Tasa de cambio de la fecha de cierre expresada en pesos colombianos.

(5) Valor presente de la tasa pactada, expresada en pesos colombianos.

(6) Cuando el derecho es mayor que la obligacion, el saldo neto de la cuenta 13 es
débito y la diferencia entre derecho y obligacién se registra en la cuenta del

ingreso 4139.

(7) La utilidad acumulada de las operaciones con derivados es afectada por los
ajustes de CVA/ DVA, (ver aparte ajustes CVA/DVA).

Derivados Swap - Derecho

El siguiente es el detalle de las operaciones swap que al 31 de diciembre del 2018
representan un derecho:
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| - # b e e
2018 el 3 i ] el ]
Derecho L __Obligacién - s o
Tasa/ : Tasa/ Fél‘dlda
Noclonal Facha Tasa Periodicida Valor dal ; ; ; Perlcd[cldad Mnnad Valnrda haw

vigente Contraparte Vencimlente Facial Sp;ea d Pago Woneda Darecho Tasa Faclal 'SF;G Pago Lt Ohligacién Mur{:’;m
2,000,000 BANCO DAVIVIENDA 01/02/2021 TN  4.8470 MV copP 203,316 IBRGOCONFOUNI 4850 MV copP (192,756) 10,56
10,000,000 BANCO DAVIVENDA 18/05/2021 TN 4.8400 M COP 1,146,066 IBR30COMPOUNI 434 M CoP (1,088,662) 57,40
Total 1,349,382 : 1,281,418 67,96
Auste rlesgo CVADVA 0 -25,048 25,04
Total 1,349,382 (1,256,372) 93,011

(1) Cuando el derecho es mayor que la obligacién, el saldo neto de la cuenta 13 es

debito y la diferencia entre derecho y obligacién se registra en la cuenta del
ingreso 4139,

(2) La utilidad de las operaciones con derivados es afectada por los ajustes de CVA!
DVA, (ver aparte ajustes CVA/DVA).

El siguiente es el detalle de las operaciones swap que al 31 de diciembre del 2017
representan un derecho:

2017 A

AcTst iy e

Derecho Obligacién T ¥

Nocional Contraparte Fecha  Tasa ;a::: Periodicida | da Valor del Tasa Facial ;a‘::; Perlodicldad Hona ordefa A:::II]::
vigente P Vencimiento Facial " p d Pago Derecho P p Pago "a  Obligacién )

8,000,000 BANCO DAVIVIENDA 16/04/2018 TN  6.4900 ™ cop 250,080 IBR9DCOMPOUNI 00 v COP  (184.291) 74,78¢

500,000 BANCO DAVIVENDA 16/04/2018 TN  6.4900 v CcorP 16,193 IBRSOCOMPQUNI 00 ™ COoP (11,518) 4,67¢

7,500,000 BANCO DAVMENDA 16/07/2018 TN  B.7300 MV cop 294827 IBR30COMPOUNT 00 MV GOP (188,820) 108,007

10,000,000 BANCO DAVMENDA 23/07/2018 TN 66250 M CorP 386,650 IBR3DCOMPOUNL 00 MV COP (250,468) 138,182

Total 956,750 635,095 321,65

Ajuste riesgo CVADVA -1,321 - -1,32

Total 855,429 635,085 320,3%

(1) Cuando el derecho es mayor que la obligacién, el saldo neto de la cuenta 13 es

debito y la diferencia entre derecho y obligacion se registra en la cuenta del
ingreso 4139,

(2) La utilidad de las operaciones con derivados es afectada por los ajustes de CVA/
DVA, (ver aparte ajustes CVA/DVA).

Ajustes CVA y DVA

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 se realizaron los siguientes ajustes por riesgo de

contraparte a los derivados negociados fuera del mercado regulado (mercado Mostrador
OTC).
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2018 Valor  ValorRazonable
_ Razonable Ajuste DVAYCVA Ajustado
Forwards oE
Activos 401,546 720 400,826
Ajuste Neto $ 401,546 $ 720 3 400,826
Swaps
Activos 67,964 25,046 93,010
Ajuste Neto $ 67,964 $ 25,046 $ 93,010
2017 Valor Valor Razonable S L :%@:
— Razonable Ajuste DVAY CVA Ajustado = '
Forwards o
Activos 546,901 2,098 544,803
Ajuste Neto $ 546901 § 2,098 % 544803 0=
Swaps
Activos 321,654 1,320 320,334
Ajuste Neto $ 321,654 $ 1,320 $ 320,334

Deterioro de activos

Al final de cada periodo de reporte el Fondo evalla si existe evidencia de que alguno de
sus activos financieros se ha deteriorado como consecuencia de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial que afectan negativamente los flujos de
efectivo futuros del activo. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de
resultados, y el valor en libros del instrumento financiero es reducido al reconocer el
deterioro. Las pérdidas por deterioro son evaluadas individualmente para los instrumentos
financieros que son significativos, para los activos no significativos a nivel individual el
andlisis se realiza de forma colectiva.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se presentaron pérdidas por deterioro de los
activos financieros.
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VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS =

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocl_ ]
activos (como titulos negomables y derivados estandanzados) se basae :
mercados cotizados al cierre de la negociacion en la fecha de cierre del ejercwlo Un
mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para‘activos o pasivos se
llevan a cabo con la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar
informacion de precios de manera continua.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado
activo se determina mediante técnicas de valoracion. El Fondo de Inversion Colectiva
FIDURENTA implementa las metodologias de valoracion de su proveedor de precios
oficial, basandose en condiciones de mercado existentes a la fecha de cierre de cada
ejercicio. Las técnicas de valoracion utilizadas para instrumentos financieros no
estandarizados tales como opciones, swaps de divisas y derivados del mercado
extrabursatil, incluyen el uso de transacciones similares recientes en igualdad de g
condiciones, referencias a otros instrumentos que sean sustancialmente iguales;y. otras
técnicas de valoracién comunmente utilizadas por los participantes del mercado donde se
usa al maximo datos del mercado. -

Jerarquias para clasificacion

El Fondo utiliza una jerarquia de valor razonable para reflejar la relevancia de las  «
variables-utilizadas para llevar a cabo las mediciones del valor razonable. De acuerdoa
esta jerarquia los instrumentos financieros son clasificados en niveles como se muestra a
continuacion:

Nivel 1: Las mediciones de valor razonable de Nivel 1 corresponde a los activos y pasivos
cuyos precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos son idénticos a los cuales
puede acceder el Fondo en la fecha de medicién.

Nivel 2: Las mediciones de valor razonable Nivel 2 utilizan variables diferentes a los
precios cotizados directamente en un mercado activo (Nivel 1) y aplica los que sean
observables indirectamente (cotizaciones de activos o pasivos con caracteristicas
similares segun categorias del proveedor oficial de precios).

Nivel 3: Las mediciones de valor razonable Nivel 3 utilizan variables no observables en el
mercado para el activo o pasivo.

La jerarquia dentro del cual se clasifica la medicion del valor razonable se determina con
base de la entrada del nivel mas bajo que sea significativa para la medicion del mismo. Si
una estimacién del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes
significativos con base en entradas no observables, dicha mediciéon es una medicion de
Nivel 3.

La determinacién de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio significativo
por parte del Fondo. El FIC FIDURENTA considera datos observables aquellos datos del
mercado que ya estan disponibles, que son distribuidos o actualizados regularmente, que
son confiables y verificables, y que son proporcionados por fuentes independientes que
participan activamente en el mercado en referencia.
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En la determinacién de los valores razonables de los mstrumentos fin nanmerqs del Fondo
se utilizaron las técnicas de valoracion detalladas en la S|gwente tabla :

Actlvo Financiero

Valor
Razonable
Afio 2018

Valor
Razonable
Afio 2017

Jerarquia de
Valor
Razonable

Técnica de valoracién e insumos clave

Inversiones
Negociables

145,618,907

99,664,054

La técnica de valoracidn utilizada es apropiada bajo la circunstancia del do
de Renta Fija Local e Internacional, en el cual se cuenta con suficiente
informacién disponible, de foma tal que los datos de entrada son obsenables, El
precio sucio es reportado por el Proveedor de Precios (Infowalmer S.A. PPV) y
sobre el cual cabe mencionar que no se realiza ajuste alguno, debido a que
comesponde a un mercado con transacclones ordenadas. Ademds, la metodologla
de waloracion es consistente entre periodos y comesponde a un enfogque de
mercado.

Se considera que estos titulos de Renta Fija Local e Internacional son Nivel 1,
bajo los preceplos establecidos en IFRS 13, en términos que cumplen con las
caracteristicas de un enfoque de mercado y bajo los preceptos antes indicados;
con una liquidez alta.

Inversiones
Negociables

1,071,744,309

876,437,528

La técnica de valoracién ulilizada para las posiciones en Renta Fija: Locat ;

incorpora datos disponibles pondientes a neg 1es de mercado 'de
forma tal que los datos de entrada son obsenables. El precio es reportado por el
Proveedor de Precios (Infovalmer S.A. PPV), informacién sohre
realiza ajustes., Esla melodologia de valoracién es consistente enl
corresponde a un enfoque de mercado.

Por lo anterior, se considera que estos lilulos de Renta Fija Loca on Ni\ei 2,
bajo los preceptos establecidos en IFRS 13. 3

Inversiones
Negociables

15,225,750

22,691,370

La infoomacién de waloracidn es suministrada por el Proweedor 'de Prenlos

(Infovalmer S.A. PPV). Esta es consistente entre periodos y comesponde aunf =

enfoque de mercado, No obslante, eslas in no registran niveles def

liquidez que permitan la estimacién de precios a parir de datos obsenvables y|
|actualizados de mercado.

Por lo anterior, se considera que eslos titulos de Renta Fija Local son Nivel 3,
bajo los preceptos blecidos en IFRS 13.

Titulos
Participativos

La técnica de valoracidn utilizada es apropiada bajo la circunstancia de una
participacién en un Fondo que invierle en Activos de naturaleza Inmobiliaria,
en el cual se cuenta con informacién disponible, pero cuyos datos de entrada no
son lotalmente cbsenables, El valor de la unidad es reportado por la Sociedad
Administradora y sobre el cual cabe mencionar que no se realiza sjuste alguno,
debido a que comesponde a un célculo que refleja las condiciones del mercado en
el cual inverte ese Fondo. Cabe mencionar que la metedologia de valoracién es
consistente entre pericdos y corresponde a lo establecido en el Capitulo X de la
Circular Bésica Contable y Financlera.

Se considera que estas participaciones en Fondos que inverten en Activos de
naturaleza Inmobiliaria son Nivel 3, bajo los preceplos establecidos en IFRS 13;
con una liquidez baja.

Contratos forward
[USD COP]

Activos : 400,826
Pasivos:
882,903

Activos ; 544 804
Pasivos:
11,045

Se utiliza la mete gla de val &n del proveedor oficial de precios Infovalmer S.A,,
el cual suministra nodos de valoracién ycunas diarias de tasas de Interés, generadas
a partir de insumos de mercado, Asi mismo, se realiza el ajuste por crédite de
contraparte (CVA o DVA) con base en las estmaciones realizadas por el proveedor,
construidas a partir de informacién disponibla,

Teniendo en cuenta |o anterior, se considera que los Forwards OTC. se clasifican en
nivel 2 de valor razonable bajo los preceptos establecidos en IFRS 13,

Swaps [IRS]

Activos : 93,010

Activos : 320,334

Se utiliza la metodologia de valoracién del proveedor oficial de precios Infovalmer SA,
el cual suministra curvas de proyeccién y de descuento, generadas a partir de
insumos de mercado, Asi mismo, se realiza el ajuste por crédilo de contraparte (CVAQ
DVA) con base en las estimaciones realizadas por el proveedor, construidas a partir de
Informacién disponible,

Teniendo en cuenta 1o anterior, se considera que los Swaps IRS se clasifican en nivel
2 de valor razonable bajo los preceptos establacidos en IFRS 13,

TOTAL

1,233,965,704

999,669,135

Transferencias de niveles 1y 2

Durante el afio 2018, para el Fondo de Inversion Colectiva Fidurenta se presentaron
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Yy e .
transferencias de jerarquia de nivel 1 a 2 para el 1.99% de tltulos y de nlvet 2 a 3 para el
0.33% de titulos negociables que mantiene en posicion a c:erre de 2018 :

NOTA 8. CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponden a
los siguientes conceptos:

Concepto 2018 2017
Operaciones y pagos Pesos (1) $ 279,997 3 413,780
Total Cuentas por Cobrar 3 279,997 $= 413,780

(1) Al 31 de diciembre de 2018 Corresponde al pago de cupones cuyas contrapartes son.«#"
Alianza Valores Comisionista De Bolsa Sa Financiera De Desarrollo Territorial Sa Findete
Financiera De Desarrollo Territorial Sa Findeter Banco Bbva Colombia Sa Ser\nvalor
Gnb Sudameris Sa Comisionista De Bolsa Itati Securities Services Colombia Sa Soc
Fiduciaria Banco Davivienda Sa Valores Bancolombia Sa Comisionistas De Bolsa Valore
Bancolombia Sa Comisionistas De Bolsa Banco Davivienda Sa Alianza Valores L
Comisionista De Bolsa Sa, con cumplimiento el 2 de enero de 2019.

Al 31 de diciembre de 2017 Corresponde al pago de cupones cuyas contrapartes son
Valores Bancolombia SA Comisionistas de Bolsa, Banco Colpatria Multibanca Colpatria

SA, Banco de Bogota SA, GM Financial Colombia SA Cia de Financiamiento, Itau

Securities Services Colombia SA Sociedad, Banco Bbva Colombia SA, Credicorp Capltal
Colombia, Itai Corpbanca Colombia SA con cumplimiento el 2 de enero de 2018.

El resultado de la evaluacion de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017
no arrojé ninguna cuenta por cobrar vencida que requiera analisis de deterioro.

NOTA 9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de instrumentos financieros a valor razonable
correspondia a los siguientes conceptos:

Concepto 2018 2017
Forward-moneda
Derecho forward de venta-compra 8,702,569 10,413,325
Qbligacién forward de venta-compra 9,585,472 10,424,370

Total instrumentos financieros a valor razonable (1) - -
-$ 882,903 -3 11,045
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Operaciones con derivados (obligacion)

Derivados Forward Venta

L
e

El siguiente es el detalle de las operaciones forward que al 31 de dlg’lembre del 2018
representan una obligacién:

2018

Valor
Tipo de N:ﬁ:al Valo;:rt;rinal Fecha Valor Tasa La;:l::: VPN Tasa  Valordel Valordela Utilidad
Transaccion y Contraparte de Negociada Pactada Derecho  Qbligacién
Tipo Monada Operacién Operacion Vencimiento Delta para Acumulada
usp copP Valoracién
(1 (2) (3) (4) (5} (6)
Venta - USD an 911,656.07 BANCO DE BOGOT/17/05/2019 (308) 2,931.27 324975 291399 897 414 1,000,817 (103,404)
Venta - USD 1,993 5,830,573.45 BANCO DE BOGOT/12/03/2019 (1,884) 292503 324975 291568 5,783,388 6,446,031 (662,643)
Venta - USD 200 583,058.00 BANCO DE BOGOT/12/03/2019 (199) 291529 3,249.75 2,905.97 578,339 646,757 (68,418)
Venta - USD 200 622,946.00 BANCO DE BOGOT/04/03/2019 (199) 3,114.73 3,249.75 3,105.88 618,472 847,121 (28,649)
Venta - USD 260  628,330.53 BANCO DE BOGOT/17/01/2019 {260) 3,183.34 324975 3,180.42 826,726 844,749 {18,023)
Total 8,704,339 10,585,475 1 (881.137)
Ajustes CVA 1,770 5 1,766 (7} £
Total 8,702,569  9,585470 -882,903

(1) Valor nominal de la operacién, expresado en tipo de moneda por ejemplo dolares o
americanos, euros, expresado en miles.

(2) Valor delta (sensibilidad de cambio en el precio del forward, por las variaciones de
la TRM) expresado en Délares americanos.

(3) Tasa de cambio negociada para la fecha de cumplimiento expresada en pesos
colombianos

(4) Tasa de cambio de la fecha de cierre expresada en pesos colombianos.
(5) Valor presente de la tasa pactada, expresada en pesos colombianos.

(6) Cuando el derecho es menor que la obligacién, el saldo neto de la cuenta 22 es

crédito y la diferencia entre derecho y obligacion se registra en la cuenta del gasto
5139.

(7) La utilidad acumulada de las operaciones con derivados es afectada por los
ajustes de CVA/ DVA, (ver aparte ajustes CVA/DVA).

El siguiente es el detalle de las operaciones forward que al 31 de diciembre del 2017
representan una obligacién:
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Derivados Forward Compra

2017 @ o _ : S iy ”&
Valor ; i, : L
Tipo de Nominal - Valor Nominal Fecha Tasa 2 Valordel Valordela -
de la dela Valor Utilidad
Transacciony . Contraparte de Negoclada Dereche  Obligacién
Tipo Moneda Operacién  Operacion Vencimiento Delta Acurmulada
P uso coP mie Valoracion
(1) (2) (3) (4) (5) {6)
Compra - USD 3,000 9,014,880.00 BANCO DE OCCIDE 14/03/2018 2991  3,004.96 298400 298670 8,924,608 8932681 -8,073
Compra - USD 250 750,570.00 BANCO DE OCCIDE 16/02/2018 250 300228 298400 2986.70 744,643 746,139 -1,495
Compra- USD 250 749,992,50 BANCO DE OCCIDE 16/02/2018 250 2999.97 298400 2986.70 744,643 745,564 -921
Total * 10,413,894 10,424,384 -10,489
Ajustes CVA 570 14 556 (7
Total 10,413,324 10,424,370 -11,045
(1) Valor nominal de la operacion, expresado en tipo de moneda por ejemplo dolares e
amerlcanos euros, expresado en miles. P o

(2) Valor delta (sensibilidad de cambio en el precio del forward, por las varlacmnes de vt
la TRM) expresado en Ddlares americanos.

(3) Tasa de cambio negociada para la fecha de cumplimiento expresada en pesos
colombianos

(4) Tasa de cambio de la fecha de cierre expresada en pesos colombianos.
(5) Valor presente de la tasa pactada, expresada en pesos colombianos.
(6) Cuando el derecho es menor que la obligacién, el saldo neto de la cuenta 22 es
crédito y la diferencia entre derecho y obligacion se registra en la cuenta del gasto
5139.
(7) La utilidad acumulada de las operaciones con derivados es afectada por los
ajustes de CVA/ DVA, (ver aparte ajustes CVA/DVA).
Derivados Swap
Al 31 de diciembre del afio 2018 las operaciones swap no representan una obligacién.

Al 31 de diciembre del afio 2017 las operaciones swap no representan una obligacion.

Ajustes CVA y DVA

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 se realizaron los siguientes ajustes por riesgo de
contraparte a los derivados negociados fuera del mercado regulado (Marcado Mostrador
OTC).
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Valor '\_!albr Razonable

08 Razonable Ajuste DVAY CVA BAlBEeT e
Forwards e }
Pasivos -881,137 1,766 L -882,903
Ajuste Neto -881,137 $ 556 -882,903 ;
201 Valor Valor Razonable
. Razonable Ajuste DVAY CVA Ajustado
Forwards
Pasivos -10,489 556 -11,045
Ajuste Neto -10489 § 556 -11,045gfll =

NOTA 10. APORTES POR DEVOLVER

e '_:

Concepto 2018 2017 B
Aportes por devolver (1) $ 1164879 $ 3,602,964 WS %

R

Penalizacién (2) 9
Total Aportes por devolver $ 1,164,888 $ 3,602,964

(1)Corresponde a retiros de aportes o traslados a otros fondos solicitados por el
inversionista (antes adherente), los cuales deben efectuarse al valor de |a unidad que
rige para el dia en que se efectte dicho retiro. Quedan registrados en esta cuenta hasta
tanto el inversionista realice el retiro efectivo.

(2)El valor corresponde al saldo por penalizacion aplicadas a los inversionistas por la
redencién anticipada de la inversion al cierre del 31 de diciembre de 2018.

Detalle de los aportes por devolver al 31 de diciembre de 2018:

2018
Concepto Edades Cantm!ad de Valor
: partidas
Menor a 180 dias 29 1,160,347
Cuentas por pagar de 180 a 365 dias 1 109
Mayores a 365 dias 7 4,423
Total 1,164,879

Detalle de los aportes por devolver al 31 de diciembre de 2017:
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2017 i :‘=' e : 5 4
Concepto Edades Cantl_d_.a_d'_qg.gi- ~ Vvalor
partidas e
Menor a 30 dias = 83 3,586,089
Retiros de Aportes  de 30 a 360 dias 7 15,945
Mayores a 360 dias 4 - 931
Total 3,602,964

NOTA 11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de cuentas por pagar correspondia a los
siguientes conceptos:

Concepto 2018 2017
Comisiones Fiduciarias $ 203,841 $ R
Servicios (1) 24 158 Y2ti02
Contribuciones 2,887 L2438
Retencion en la Fuente (2) 194,063 209,079
Cheques girados no cobrados 23,117 3117
Total Cuentas por Pagar 448,066 $

(1) El saldo corresponde a obligaciones con terceros por los siguientes conceptos:
servicios de custodia de titulos valores que presta Cititrust, servicio transaccional
MEC (Mercado Electrénico Colombiano) prestado por la Bolsa de Valores de
Colombia y los gastos de papeleria, distribucién y empaque de extractos.

(2) Corresponde al saldo por pagar por concepto de retencion en la fuente.
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NOTA 12. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Patrimonio del Fondo esta representado en numero 3'_
de unidades, el nimero y el valor de cada unidad se detalla a contmuac:lon : -

(1)

Concepto 2018 2017
Tipo de Participacién 30-60
Nimero de Inversionistas 20,405 15,591
Numero de unidades 35,323,655.44974720 29,893,046.18891590
Valor de Cada Unidad (en pesos) 31,550.80749405 30,156.04854235
Total Patrimonio 1,114,489,853 901,456,152
Concepto 2018 2017
Tipo de Participacion 60-90
Numero de inversionistas Vigentes 2,460 995
Numero de unidades 2,167,062.86362767 2,177,045.9976020
Valor de Cada Unidad (en pesos) 32,070.08241986 30,636.71418779
Total Patrimonio 69,497,885 66,697,536
Concepto 2018 2017 /
Tipo de Participacién 80-179 i :
Numero de inversionistas 4,978 2638
Numero de unidades 5,672,583.12566571 5,605,796.59364566
Valor de Cada Unidad {en pesos) 31,966.527101 30516177777
Total Patrimonio 181,332,782 170,762,324
Concepto 2018 2017
Tipo de Participacién 180-359
Numero de inversionistas 1,766 963
Numero de unidades 942,580.79634757 884,689.87662931
Valor de Cada Unidad (en pesos) 32,142.15975705 30,656.73828927
Total Patrimonio 30,296,583 27,121,706
Concepto 2018 2017
Tipo de Participacion 360-719
Numero de inversionistas 285 285

Niamero de unidades

184,698.387552440

395,360.598846320

Valor de Cada Unidad (en pesos) 32,790.37540504 31,176.36196426

Total Patrimonio 6,056,329 12,325,905
Concepto 2018 2017

Total Tipo de Participacion

Numero de inversionistas (1) 23,857 20,472

Total Patrimonio (1)

1,401,673,432

1,178,363,623

Valor total del Patrimonio del Fondo y el nimero de inversionistas, sumado por los

tipos de participacién.

Participaciones en fondos de inversién colectiva

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la cuenta de participaciones en fondos de inversion
colectiva estaba conformada por los siguientes aportes:
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Concepto 2018 B :
Aportes de los inversionistas (1) $ 1.340.80%.384 ‘ AL ,}
Rendimientos Abonados 6088048 __?'{,4_9_6.537 i
Total del Patrimonio $ 1,401.673.:432 $ — ”“‘I“,178,363,623
(1) Los aportes de los inversionistas se detallan a continuacion:
Concepto 2018 2017
Aportes en dinero 1,340,798,124 1,100,860,147
Aportes por identificar (1) 7,260 6,939
Total $ 1,340,805,384 3 1,100,867 ,086

(1) El saldo corresponde a valores que ingresaron a las cuentas bancarias del Fondo oy
cuyos depositantes aln no han sido identificados, a continuacion, se efectua una
discriminacion de las partidas:

Detalle de aportes por identificar al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

2017
VALOR CANTIDAD
FIDURENTA ENCARGO 8888-132 Menor a 180 dias - -
de 180 a 365 dias 6,736 2
Mayores a 365 dia: - -
TOTAL 6,736 2
RENDIMIEENTOS 203 -
TOTAL APORTES POR IDENTIFICAR 6,939
2018
_ VALOR CANTIDAD
FIDURENTA ENCARGO 8888-132 Menor a 180 dias - -
de 180 a 365 dias - -
Mayores a 365 dia: 7,169 5
TOTAL 7,169 5
RENDIMIENTOS 91
TOTAL APORTES POR IDENTIFICAR 7,260
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i
NOTA 13. INGRESO - VALORACION DE INVERSIONES A VALOR RAZONABLE -
INSTRUMENTOS DE DEUDA: *‘;9 i
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la cuenta de valoracién de inversiones a valor
razonable de instrumentos de deuda esta compuesta por los siguientes conceptos:

Concepto 2018 2017 -
Titulos de tesoreria Tes tasa fija $ 3485151 $ 13,128,089
Titulos de deuda publica interna 1,569,439 163,416
Titulos de deuda publica externa 2,432,135 1,674,005
Titulos de contenido crediticio 4,082,974 2,009,712
Titulos negociables vigilados por la Superfinanciera 158,862,233 153,376,292
Thtulos emitidos por entidades no vigiladas 4,672,424 2,426,009
Titulos emitidos por bancos de exterior - 687,995«
Titulos negociables Tes en UVR 5,834,360 3/389,322

Total Tituos de deuda $ 180,938716 176.94490300

NOTA 14. INGRESO - VALORACION DE INVERSIONES A VALOR RAZONABLE -
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la cuenta de valoracion de inversiones a valor
razonable de instrumentos de patrimonio estd compuesta por los siguientes conceptos:

Concepto 2018 017
Titulos participativos derivados procesos titularizacion - 58,985
Participacion en fondos indice - 152,625
Acciones alta bursatilidad - E
Toftal Titulos Participativos $ - $ 211,610

NOTA 15. INGRESOS - DIVERSOS

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 la cuenta de ingresos diversos estd compuesta por los
siguientes conceptos:

Concepto 2018 2017
Otros ingresos por penalizacién (1) $ 528,844 $ 467,722
Reconocimiento de rendimientos - 49
Diferencia en pagos ACH 47 . 22
Diferencia a miles de pesos 2 2
Recuperacién gastos afios anteriores Papeleria 69 754
Recuperacién gastos afios anteriores Custodias - 20
Recuperacion gastos arfios anteriores Clearstream 17,735 1,082
Recuperacion gastos afios anteriores Mec 349 217
Total Ingresos Diversos $ 547,046 3 469,869
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(1) El valor corresponde al saldo de ingresos por penahzacaon apllcadas a Ios ;
inversionistas por la redencién anticipada de la i |nver5|on al clerre del 31 de ; d
diciembre de 2018 y 2017 RO

e

NOTA 16. GASTO - VALORACION DE INVERSIONES A VALOR-.RK%O-NABLE

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la cuenta del gasto valoracion de inversiones a valor
razonable esta compuesta por los siguientes rubros:

Concepto 2018 2017
Titulos de tesorerla Tes tasa fija 1,283,349 8,226,663
Titulos de deuda publica interna 3,668,292 1,992,954
Titulos hipotecarios 3,720,215 1,847,727 g
Titulos de contenido crediticio : S
Titulos negociables vigilados por la Superfinanciera en pesos 97,432,813 81,6131 ok
Titulos negociables bonos soberanos 126,702 e '1"793 18600 B
Titulos emitidos por entidades no vigiladas 1,897,744 Y0 416020 i 4
Titulos negociables Tes en UVR 2,608,343 L .1_461 A
Otros titulos emisores extranjeros - Yoo
Total Tituos de deuda $ 110,737,458 % 97,352,844

NOTA 17. SERVICIOS DE ADMINISTRACION E INTERMEDIACION

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la cuenta de servicios de administracion e
intermediacion esta compuesta por los siguientes conceptos:

Concepto 2018 2017
Servicios de administracién e intermedacion Clearstream y Cititrust 252,921 200,195

Servicios de administracion e intermedacién Cititrust -recuperacion 15,463 -
Servicios de informacién Swif 11,614 9,872
Servicios de informacidn Swif-recuperacién - 639
Servicios de sistemas de negociacion Mec y Bolsa de Valores 6,242 4,874
Servicios de sistemas de negociacion Cititrust y Bolsa de Valores - 3,595
$ 286,240 $ 219,175

NOTA 18. COMISIONES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la cuenta de comisiones estd compuesta por los
siguientes conceptos:

Concepto 2018 2017
Servicios bancarios $ 546 $ 77
Comisiones del fiduciario(1) 17,902,016 15,427,051
Total $ 17,902,562 $ 15,427,128
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(1) La Sociedad Administradora recibe como unico benef|c|o por la admmlstraclén del
Fondo, una comision fija para cada tipo de participacion, segun Io establecldo en eI

siguiente cuadro:

Tipo de Pacto de Comision

Participacion Permanencia - ,
Participacién 30 30 a 59 dias 1.35% Nominal Anual
Participacion 60 60 a 89 dias 1.30% Nominal Anual
Participacion 90 90 a 179 dias 1.25% Nominal Anual
Participacion 180 180 a 359 dias 1.20% Nominal Anual
Participacién 360 360 dias en adelante 1.15% Nominal Anual

NOTA 19. HONORARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la cuenta de honorarios esta compuesta por los

siguientes conceptos:

Concepto 2018 2017 5
Revisoria Fiscal $ 22,113 $ 5011\ ia @ =
Calificadora 8,940 8660 @
Total $ 31,053 $ 14,580

NOTA 20. GASTOS - DIVERSOS

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 la cuenta de gastos diversos esta compuesta por los

siguientes conceptos:

Concepto 2018 2017

Papeleria $ 21,116 $ 21,421
Correo 9,880 10,607
Empagque extractos - -

Reconccimiento rendimientos 1,235 6,537
Diferencia en pagos 876 32
Ajuste a miles de pesos 2 1
Gastos afios anteriores Custodias - 18,178
Gastos afios anteriores Revisoria Fiscal - 585
Total Gastos Diversos $ 33,209 $ 57,371

NOTA 21. INFORMACION DE CONTROL

Los saldos de las cuentas de Informacion de Control al 31 de diciembre de 2018 y 2017
corresponden a los siguientes conceptos:

NIT: 800.150.280-0 Pégina 63 de 64

i



Grupo =7 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S. A, oo
BanCOIOrnbla' NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA FIDURENTA o

Concepto 2018 (e o "':;‘2017"'-‘ B

Bienes entregados en custodia - Cititrust $ 1,201 ,912,063 ' 4rg ;973 037 670

Oftras cuentas de orden deudoras (1) 1,211 ,230,162 .~ 980515643
Total $ 2,413,142,225 $ 1 953 553,312

(1) Las Otras cuentas de orden deudoras corresponden a las cuentas correlativas
de la inversion que compone el portafolio al cierre del ejercicio.

NOTA 22. EVENTOS POSTERIORES

En cumplimiento con la norma de eventos posteriores ocurridos después del periodo o
sobre el que se informa, a la fecha de este informe, no han ocurrido hechos que requ:eran- :
ser informados o reconocidos en los Estados Fmanmeros e
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