Fiduciaria Bancolombia S. A. |
Fondo de Inversién Colectiva con Pacto de Permanencia Plan Semilla

Estados financieros por los afios terminados
el 31 de diciembre de 2018 y 2017 e informe del revisor fiscal.



Informe del revisor fiscal sobre los estados financieros

A los senores Adherentes del
Fondo de Inversién Colectiva con Pacto de Permanencia Plan Semilla

18 de febrero de 2019

He auditado los estados financieros adjuntos del Fondo de Inversion Colectiva con Pacto de
Permanencia Plan Semilla administrado por Fiduciaria Bancolombia S. A., los cuales comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los estados de resultados y de otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio del Fondo y de flujos de efectivo del afio terminado en
esa fecha y el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia de la Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo en
relacidon con los estados financieros

La gerencia de la Sociedad Fiduciaria es responsable de la adecuada preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con normas de contabilidad y de
informacion financiera aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial
emitidas por la Superintendencia Financiera para la preparacion de los estados financieros del Fondo, y
con las politicas de control interno y de administracién de riesgos que la gerencia consideré necesarias,
también de acuerdo con normas de la Superintendencia Financiera, para que la preparacién de estos
estados financieros esteé libre de incorreccion material debido a fraude o error, seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos con base en mi
auditoria. Efectué mi auditoria de acuerdo con normas de auditoria de informacién financiera aceptadas
en Colombia. Dichas normas exigen que cumpla con requerimientos éticos y que planifique y ejecute la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
incorreccién material.

Una auditoria consiste en desarrollar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la valoracion de los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar dicha valoracion, el revisor fiscal considera el control
interno relevante de la Fiduciaria y las politicas de administracién de riesgos implementadas de acuerdo
con las normas de la Superintendencia Financiera para la preparacién y presentacion de los estados -
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las
circunstancias. Una auditoria también incluye una evaluacién de lo apropiado de las politicas contables
usadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la gerencia, asi como la
evaluacion de la completa presentacién de los estados financieros.
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A los sefnores Adherentes del
Fondo de Inversién Colectiva con Pacto de Permanencia Plan Semilla

18 de febrero de 2019

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
suficiente y adecuada para mi opinién de auditoria,

Opinién

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, fielmente tomados de las cuentas de orden fiduciarias de
la Sociedad Fiduciaria, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera del Fondo de Inversion Colectiva con Pacto de Permanencia Plan Semilla al 31 de diciembre
de 2018 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia emitidas
por el Gobierno Nacional y de caracter especial por la Superintendencia Financiera para la preparacion
de los estados financieros de las entidades financieras. Dichos estados financieros a su vez reflejan
adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que se ve expuesto el Fondo en desarrollo de su
actividad, medido de acuerdo con los sistemas de administracién implementados por la Sociedad
Fiduciaria como administradora del Fondo.

Otros asuntos

Los estados financieros del Fondo de Inversién Colectiva con Pacto de Permanencia Plan Semilla por el
ano terminado el 31 de diciembre de 2017 fueron auditados por otro revisor fiscal, quien en informe de
fecha 9 de febrero de 2018 emitié una opinién sin salvedades sobre los mismos. Mi opinidn no es
calificada con respecto a este asunto.

Revigor Fiscal
arjeta Profesional No. 75918-T
Designada por PricewaterhouseCoopers Ltda.
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FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA PLAN SEMILLA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
{En miles de pesos colombianos)

Notas 2018 2017

Activo

Efective y equivalentes de efectivo 6 57,672,146 54,199,857
Inversiones y operaciones con derivados 7 756,958,857 684,649,989
Cuentas por cobrar 8 212,724 2,805,519
Total Active $ 814,844,727 $ 741,655,365
Pasivo

Instrumentos financieros a valor razonable 9 1,134,250 7,182
Aportes por devolver 10 547,483 532,248
Cuentas por pagar 11 1,040,089 945,062
Total Pasivo $ 2,721,832 $ 1,484,492
Patrimonio

Aportes Inversionistas 773,116,764 688,036,231
Rendimientos Abcnados $ 39,006,131 $ 52,134,642
Total patrimonio 12 3 812,122,895 $ 740,170,873

Total Pasivo y Patrimonio 5 814,844,727 5 741,655,365
Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados
financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de los negocios fiduciarios de la sociedad fiduciaria.

Feli ﬁ)aéé @ Ana Victoria Granados Bonilla ARk

Represéntante gam Contador Pablico Revjg 3| de Fiduciaria Bancolombia
/
I

T.P. 55486-T T.P. 75918-T
dda por PricewaterhouseCoopers
{Ver mi informe adjunto)



FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S.A,
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA PLAN SEMILLA

ESTADOS DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles de pesos colombianos)

Notas 2018 2017
Ingresos
Valoracién de inversiones a valor razonable - en instrumentos de deuda 13 140,745,545 134,356,915
Valoracién de inversiones a valor razonable - instrumentos de patrimonio 14 - 260,366
Valoracion de operaciones de contado 56,486 12,941
Ingresos per Diferencia en Cambio 9,715 -
Valoracion de derivados - de coberlura 1,636,624 3,066,279
Rendimientos financieros - Cuentas de ahorros 2,262,727 3,101,628
Rendimientos por anulaciones 938 344
Utilidad en venta de inversiones 115,557 154,046
Diversos 15 538,716 510,325
Total Ingresos $ 145,366,318 $ 141,462,844
Gastos
Financieros por operaciones del mercade monetario y otros int 129 75
Valoracién inversiones a valor razonable - instrumentos de deuda 16 93,977,113 78,128,358
Valoracién de inversiones a valor razonable - instrumentos de patimonio - 117,794
Servicios de Administracién e Intermediacién 17 180,026 171,443
Comisiones 18 9,659,645 8,803,877
Venta de inversiones 54,597 19,704
Pérdida en la valoracion de operaciones de contado 10,779 71,212
Honorarios 19 41,725 24,073
Cambios 16,125 7,325
Valoracién de derivados de cobertura 2,156,043 1,726,577
Impuestos y tasas - GMF - 50,186 43,824
Diversos 20 213,820 212,940
Total gastos operacionales 106,360,188 89,328,202
Rendimientos abonados $ 39,006,131 $ 52,134,642
Partidas gue afectan el resultado integral - -
Total resultado y otro resullado integral $ 35,006,131 $ 52,134,642

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados
financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de los negocios fiduciarios de la sociedad fiduciaria.

I C o Bolle

- <\
Fel ;]E/}IEEF' Ana Victoria Granados Bonilla 5 amira Mufioz Galvis
Repregentante Leégal Contador Piblico zcal de Fiduciaria Bancolombia S.A
T.P. 55486-T T.P. 75918-T

Designada por PricewaterhouseCoopers
{Ver mi informe adjunto)
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FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S.A,
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA PLAN SEMILLA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017,
(En miles de pesos colombianos)

2018 2017
Utilidad (pérdida} Rendimientos abonados s 39.006.131 $ 52.134.642
Ajustes para reconciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto
Procedente (utilizado) en las actividades de operacion:
Valoracion de inversiones (46.768.432) (57.516.419)
Valoracidn de operaciones con derivados - neto 368.474 (1.787.329)
Valoracidn de operaciones de contado - neto (45.707) (58.271)
Intereses recibidos 41,186,422 46,844,949
Redenciones o vencimientos de titulos 222,642,560 169.041.661
Operaciones con derivados 635.730 3.980.448
Cambios netos en activos y pasivos netos
Compras y ventas de inversiones - neto (289.201.847) (231.393.146)
Disminucion (Aumento) cuentas por cobrar 2.592.795 (2.563.832)
Aumento cuentas por pagar 110,272 174.674
Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacién 5 (29.473.602) $ (21.142.623)
Flujo de efectivo de las actividades de financiacién
Aportes y retiros netos realizados por los inversionistas 32.945.891 13.286.728
Efectivo neto provisto por actividades de financiacion 5 32.945.891 $ 13.286.728
Aumento (Disminucién) neto en efectivo y equivalentes de efectivo ) 3.472.289 (7.855.895)
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 54.199.857 62.055.752
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio $ 57.672.146 $ - 54.199.857

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y

que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de los negocios fiduciarios de la sociedad fiduciaria.

o) Q@m
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| de Fiduciaria Bancolombia S.A
T.P. 75918-T

Felipe & Ana Victoria Granados Bonilla
Repregentante Leg Contador Plblico R i
T.P. 55485-T
ignada por PricewaterhouseCoopers
(Ver mi informe adjunto)
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FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA CON PACTO DE PERMANENCIA PLAN
SEMILLA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(EN MILES DE PESOS, EXCEPTO CUANDO SE INDIQUE LO CONTRARIO)

NOTA 1. ENTIDAD REPORTANTE

Fiduciaria Bancolombia S. A. (en adelante la Fiduciaria) de naturaleza anénima fue
constituida mediante Escritura Publica No. 001 otorgada el 2 de enero de 1992 de la
Notaria 6 de Bogota D.C., autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia
mediante Resolucion 105 del 15 de enero de 1992, con permiso de funcionamiento
vigente, filial del Grupo Bancolombia S.A con domicilio principal en la ciudad de Medellin,
y su duracion hasta el afio 2100.

El objeto social de la Sociedad es la celebracién de contratos de fiducia mercantil y de
mandatos fiduciarios no traslativos de dominio, conforme a disposiciones legales. Su
objeto fundamental es adquirir, enajenar, gravar, administrar bienes muebles e inmuebles
e invertir como deudora o como acreedora en toda clase de operaciones de crédito.

En desarrollo de su objeto social la Fiduciaria administra el Fondo de inversion Colectiva
Abierto con Pacto de Permanencia Plan Semilla (en adelante el Fondo), cuyo reglamento
fue aprobado mediante Comunicacién No. 93056869-8 emitida por la Superintendencia
Financiera de Colombia y comenzo a operar el 4 de octubre de 1993.

En diciembre 13 de 2018, se modifico la clausula 4.1. del Reglamento, con el fin de
disminuir a veinte mil pesos ($20.000), el saldo minimo que un inversionista debera
mantener en cada cuenta de inversion en el fondo abierta a su nombre, con el fin de evitar
su cancelacién y en la misma clausula, fue modificado el valor minimo de los aportes
adicionales a cuentas de inversion ya constituidas, disminuyéndose a un peso ($1).

En el paragrafo 2 de la clausula 4.5 (Redencién de participaciones) se modificoé el monto
minimo para retiros parciales con o sin penalidad a un peso {$1)

Por otra parte, se eliminé la clausula 1.9. del reglamento (monto maximo de recursos
administrados), dada la derogatoria que el Decreto 415 de 2018 hizo de la disposicidn
normativa transcrita en la referida clausula y se modificé la clausula 3.2.1.2., eliminando la
exigencia de que un representante de la sociedad administradora sea quien haga las
veces de secretario de los comités de inversiones del fondo.

Se modifico la clausula 2.1, numeral 10, para Cuando el Fondo de Inversién Colectiva
invierta en otros fondos de inversion colectiva o en fondos de inversién extranjeros, no podra
haber aportes reciprocos y cuando invierta en otros fondos de inversién colectiva
administrados por la Sociedad Administradora, no procedera el cobro de doble comision

Por ultimo, se modificé la clausula 16.1. relativa al SARLAFT, con el fin de adicionar
disposiciones relativas a la administracion del riesgo de corrupcion.
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FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S:A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA PLAN SEMILLA

Con base en la comunicacion 2015009313-008-000 de fecha junio 30 de 2015, en todo el
reglamento se modificé la denominacion de Carteras Colectivas a Fondos de Inversmn
Colectiva.

De igual manera, con la comunicacion anteriormente citada, se realizaron los siguientes
cambios:

* & & @2 0 e & o @

Clausula 1.4. Sede: Se cambié la sede legal del fondo la cual se encontraba en
Bogota y pasé a estar en Medellin
Se modificd parrafo de la Clausula 1.7 Cobertura de Riesgos.

Se adiciond la Clausula 1.8 Mecanismos de Informacion.
Se adiciond la Clausula 1.9. Monto maximo de los recursos administrados
Se modificd parrafo de la Clausula 1.11 Calificacién.

Se adiciona parrafo a la Clausula 2, correspondiente al objetivo del Fondo. .
Modificacion de la Clausula 2.1 Tipo de Fondo de Inversion Colectiva y Activos
Aceptables para Invertir.

Se modifico la Clausula 2.2 Limites a la Inversion.

Enumeracion del parrafo como sub-clausula independiente de la clausula

2.2.1 Limites Globales de Inversién.

Enumeracion del parrafo como sub-clausula independiente de la clausula
2.2.2 Requisitos de Calificacion de Inversiones.

Se adicioné la Clausula 2.2.2.1 Limites a la Calificacién Local

Se adiciond la Clausula 2.2.2.2 Limites a la Calificacion Internacional

Se adicioné la Clausula 2.2.3 Limites al Plazo de las Inversiones

Se modificé la Clausula 2.3.1. Reglas y Limites Para las Operaciones de Reporto,
Simultaneas y Transferencia Temporal de Valores (TTV)

Se modificéd la Clausula 2.3.2. Depésitos de Recursos Liquidos

Se modificé la Clausula 2.4. Operaciones de Cobertura

Se modificéd la Clausula 2.5.1.1 Riesgo Emisor o Crediticio

Se modifico la Clausula 2.5.1.2 Riesgo de Mercado

Clausula 2.5.1.4 Riesgo de Liquidez: Se eliminé el riesgo de tipo de cambio (el
cual quedé incluido en riesgo de mercado).

Se modifico la Clausula 2.5.1.5 Riesgo de Concentracion

Inclusién de las Clausulas 2.5.1.6 Riesgo Juridico, 2.5.1.7 Riesgo Operativo y
2.5.2. Administracién de Riesgos.

Se modifico la Clausula 2.5.3 Perfil de Riesgo

Modificacion nombre Capitulo 11l “Organismos de administracidén gestion y control
del Fondo de Inversion Colectiva”

Adiciones a las Clausulas 3.1. Organos de Administracion y 3.1.1. Gestion
Sociedad Administradora

Se modificé la Clausula 3.1.2 Gerente

Inclusion de la Clausula 3.1.3. Personal encargado de la negociacién de
operaciones

Se modificéd la Clausula 3.2.1.3 Funciones del comité de inversiones
Modificacion Clausula 3.3. Revisor Fiscal en donde se separaba la figura de
revisor fiscal y contralor normativo y debido a |la desaparicion de esta Ultima figura
se eliminé también la clausula en donde se reglamentaba.

Adicién clausula 3.4 Junta directiva y eliminacién de contralor normativo.

NIT: 800.150.280-0 Pagina 1 de 60
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FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S:-A:

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS =~
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA PLAN SEMILLA

Se modificé la Clausula 4.1 Vinculaciéon

Inclusién de la Clausula 4.2 Namero minimo de mversnomstas

Se modificé la Clausula 4.3 Limites a la Participacion :

Se modificé la Clausula 4.5. Redencion de Participaciones

Inclusién Clausula 4.6. Suspensién de las Redenciones

Se modificé la Clausula 5.1 Valor inicial de la unidad

Se modificé la Clausula 5.2 Valor del fondo de inversidn colectiva

Se modificé la Clausula 5.3 Valor de la unidad

Se modificé la Clausula 5.4 Periodicidad de la Valoracion

Se modificé la Clausula 6.1 Gastos

Se modificé la Clausula 6.2 Comision por administracion

Se modificé la Clausula 7.1 Funciones y Obligaciones de la sociedad
administradora

Se cambid el numeral 5 de la Clausula 7.2. Facultades y Derechos.

Inclusién Clausula 7.3 Metodologia de calculo de la remuneracién y forma de
pago.

Modificaciéon Capitulo VIl del Custodio de Valores

Se adiciona el Capitulo IX Distribucién. ;
Se incluyeron en el Capitulo X “De los Inversionistas” los numerales 6 y 8 en ia
Clausula 10.2. Facultades y Derechos. o
Se modifico la Clausula 10.3.1 Convocatoria de la asamblea de mverswmstas il
Se modificé el numeral 5 de la Clausula 10.3.2. Funciones. 5
Se modificé la Clausula 10.3.3 Consulta Universal.

Se modifican la ordenacion de los numerales del Capitulo XI. Mecanismos de
Revelacion de Informacion.

Se modificé el numeral 5 y 7 de la Clausula 12.1. Causales.

Se modificé el numeral 6,7 y 10 y adiciono el numeral 11 de la Clausula 12.2.
Procedimiento.

Se adicionoé el Capitulo XlIl. Modificaciones al Reglamento.

Se adicion6 el Capitulo XV. Conflictos de Interés

Se adicioné el Capitulo XVI. Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de
Activos y Financiacién del Terrorismo.

Con base en la comunicacion 2012073405-003 de fecha septiembre 11 de 2012, se
realizaron los siguientes cambios:

Modificacién de la Clausula 3.2.2 Organos de Asesoria-Comité de Inversiones-
Constitucion y Perfil.

Modificacién de la Clausula 3.2.3 Reuniones

Modificacién de la Clausula 3.2.4 Funciones del Comité

Se modifico paragrafo 1 de la Clausula 4.1 Vinculaciones

El objeto principal del fondo es:

Ofrecer a los inversionistas una alternativa de inversion caracterizada como fondo de
inversion colectiva abierto con pacto de permanencia, cuyos recursos seran gestionados
de manera colectiva de acuerdo con politicas de inversion, para obtener resultados
econdmicos también colectivos.

NIT: 800.150.280-0 Pdgina 2 de 60
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Grupo g FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S:A:
Bam:dombla NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA PLAN SEMILLA

El Fondo por ser de naturaleza abierta y con una permanencia minima establecida en el
reglamento, permite que los inversionistas entreguen recursos y redlman su part|0|pac|6n
en cualquier momento, pagando la sancién indicada en el mismo. :

El Fondo tendra una duracion igual a la de la sociedad administradora prevista en sus
estatutos sociales hasta el dia 2 de enero del afio 2100, y podra prorrogarse hasta por el
mismo término en que se prorrogue la duracion de la sociedad, previa decision de la junta
directiva.

El Fondo tendra como sede el mismo lugar donde funcionen las oficinas principales de la
Sociedad Administradora que en la actualidad se encuentran en la avenida Los
Industriales carrera 48 No 26—85 piso 6 Torre sur de la ciudad de Medellin. En dicha
direccion se encontraran todos los libros y documentos relativos al Fondo de Inversuon
Colectiva.

Las obligaciones de la Sociedad Administradora relacionadas con la administracién-del
Fondo son de medio y no de resultado. Los apcrtes entregados por los Inversionistas al
Fondo no son depésitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones
propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de garantias de instituciones financieras Fogafin, ni por ninguno otro esquemade
dicha naturaleza.

La Sociedad Administradora recibira como Unico beneficio por la gestion del fondo de
inversion colectiva, una comision previa y fija equivalente al uno punto veinticinco por
ciento (1.25%) nominal anual sobre el valor del fondo de inversién colectiva antes de
rendimientos, siendo dicha comisién un gasto a cargo de dicho fondo. La sociedad
administradora esta facultada para disminuir en cualquier momento dicha comisién sin -
necesidad de notificarlo al inversionista.

Con corte a 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo no presentaba inconsistencias con
respecto a los limites establecidos por los reglamentos aprobados por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Monto maximo de recursos administrados

La Sociedad Administradora no podra gestionar recursos a través de fondos de inversion
colectiva que superen el equivalente a cien (100) veces el monto de capital pagado, la
reserva legal, ambos saneados y la prima en colocacion de acciones de la respectiva
Sociedad Administradora, menos el Gltimo valor registrado de las inversiones
participativas mantenidas en sociedades que puedan gestionar recursos de terceros bajo
las modalidades de administracion de valores, administracion de portafolios de terceros o
administracion de fondos de inversién colectiva.

Monto Minimo de Participaciones

El Fondo de Inversién Colectiva debera tener un patrimonio minimo equivalente a dos mil
seiscientos (2.600) salarios minimos legales mensuales vigentes.

Tipo de Fondo de Inversion Colectiva, y Activos aceptables para Invertir
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El portafolio del Fondo de Inversién Colectiva estara compuesto por uno o varlos de los
sngunentes activos financieros: -
o :
1. Valores de contenido crediticio emitidos, aceptados, avalados ) garantlzados en
cualquier otra forma por la Nacién, el Banco de la Republica u otras entidades de
derecho publico.

2. Valores de contenido crediticio emitidos por el sector real inscritos en el RNVE
(Hasta el 100% del valor del Fondo de Inversion.

3. Titulos participativos diferentes de acciones inscritos en el RNVE (Hasta el 20%
del valor del Fondo de Inversién Colectiva).

4. Documentos participativos de inversién en otros fondos de inversion colectiva,
fondos bursatiles, ETF's, fondos del exterior,

Limites a la Inversién

Los limites se establecen con base en el valor del Fondo de Inversion Colectiva,
entendido como la suma del valor de los activos que constituyen el Fondo de Inverswn
Colectiva.

Con corte a 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo no presentaba inconsistencias ¢'o_r1
respecto a los limites establecidos por los reglamentos aprobados por la Superintendencia™
Financiera de Colombia.

Los limites de inversién pueden verse afectados por las siguientes causas:

Desvaloracion del valor de la unidad
Cambios en politicas que permitan saldos inferiores o retiros parciales por el total de la
inversiéon quedando un saldo por debajo del limite definido en el reglamento del
Fondo.

e Ajustes realizados en las cuentas de inversion como abonos o descuentos de
rendimientos, reintegros o cobros de GMF y/o de retencion en la fuente.

Limites a la Participacion

Para la constitucion de cada cuenta de inversion en el Fondo de Inversion Colectiva, el
monto minimo de los aportes es cincuenta mil pesos ($50). Asi mismo, durante la vigencia
de cada cuenta de inversion, el inversionista debera mantener por cada una, un monto
minimo de veinte mil pesos (20). Para preservar el monto minimo establecido al momento
de efectuar un retiro de recursos, el inversionista debera dejar un saldo por dicho valor en
su cuenta de inversion, o efectuar el retiro total de sus recursos dandose por terminada la
inversién en este ultimo evento.

Ningun inversionista, salvo que se trate de una cuenta 6mnibus podra poseer
directamente o indirectamente mas del cincuenta por ciento (50%) del valor del Fondo de
Inversién Colectiva. Cuando por circunstancias no imputables a la Sociedad
Administradora, tales como el retiro de recursos o cancelacion de participaciones, algun
inversionista llegare a alcanzar una participacion superior al limite establecido, la
Sociedad Administradora debera adelantar con el respectivo inversionista, un plan de
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desmonte de la participacion en exceso hasta alcanzar el Ilmlte permitido de part[clpac;[on
para cuyo efecto debera informar al inversionista para que ajuste la parhmpamén en un
término de dos (2) meses. En ausencia de instrucciones, la Sociedad Administradora
procedera a liquidar la parte excedente de la participacién y a ponerla a disposicién deI
inversionista o consignarla en la cuenta bancaria cuando el inversionista la haya sefialado
al momento de su vinculacién. La Sociedad Administradora cuenta con los controles
operativos para evitar que por efecto de aportes realizados al Fondo de Inversion
Colectiva se supere este limite. En caso de que un inversionista traslade recursos con el
fin de realizar aportes al Fondo de Inversion Colectiva que den lugar a que se exceda el
limite aqui establecido, la Sociedad Administradora podra abstenerse de realizar el
incremento o de hacerlo parcialmente y procedera a devolver los recursos no invertidos.
La sociedad administradora podra modificar este limite de participacién siguiendo la
normatividad vigente para realizar dicho cambio.

Cuando se trate de inversién directa o indirecta de la Sociedad Administradoraenel
Fondo de Inversién Colectiva, el porcentaje maximo de participaciones no podra superar
el diez por ciento (1 0%) del valor del patrimonio del Fondo de Inversidn Colectiva al
momento de hacer la inversion, las cuales deberan conservarse durante un plazo minlmo
de un afio.

Valor de la unidad

El valor de la unidad del Fondo de Inversion Colectiva vigente para el dia y aplicable a las
operaciones realizadas en esta fecha, esta dado por el valor del pre cierre para el dia,
dividido entre el nimero total de unidades del Fondo de Inversién Colectiva al cierre de
operaciones del dia.

Custodio de valores

La entidad designada por la Sociedad Administradora para ejercer la actividad de custodia
de los valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores RNVE que integran
el portafolio de inversiones del Fondo de Inversién Colectiva, sera Cititrust Colombia S.A

Comentarios de la Gerencia

Plan Semilla es una alternativa de inversiéon con pacto de permanencia de 12 meses,
dirigido principalmente a personas naturales y en menor medida juridicas, las

cuales pueden aportar periédicamente a través de débitos automaticos de sus cuentas de
ahorro o corrientes Bancolombia o mediante aportes extraordinarios en cualquier
momento. El objetivo de inversién es lograr i ingresos superiores a los que ofrece un fondo
de renta fija a la vista en un horizonte de inversién de mediano plazo.

El Fondo esta integrado por el aporte monetario de personas naturales y juridicas
determinables, los cuales se gestionan de manera profesional de acuerdo con el
reglamento del Fondo y con los limites legales establecidos por la Superintendencia
Financiera de Colombia, con el fin de obtener resultados econémicos colectivos. Los
rendimientos generados por la inversién en este Fondo son variables, pues éstos seran el
resultado del comportamiento diario del mercado financiero debido a que los titulos que
componen el portafolio se contabilizan a precios de mercados con periodicidad diaria.
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El Fondo al igual que los demas Fondos de Inversion Colectlva gestlonados por FldUClarla. -
Bancolombia esta regulado por el decreto 2555 de 2010 y por el 1242 del 2013 el cual
regula la actividad relacionada con la gestion y administracién de Fondos de Inversion
Colectiva como las circulares reglamentarias de la Superintendencia Flnanmera de

Colombia. .

El fondo se distribuye a personas naturales y juridicas a través de la red comercial de
Bancolombia.

La diversificacién, gestion de riesgos y manejo de la liquidez constituyen los principales
componentes de la estrategia de inversién del fondo. Para tal fin, el Fondo invierte en
valores de deuda interna y externa emitidos, aceptados, avalados o garantizados en
cualquier otra forma por la Nacién, otras entidades de derecho publico, el Banco de la
Republica, los establecimientos bancarios, las corporaciones financieras, las compafriias
de financiamiento comercial y los demas vigilados por la Superintendencia Financiera,
Bonos de deuda, titulos participativos y papeles comerciales emitidos por el sector.real y
cualquier otro titulo inscrito en el RNVE, inversiones en divisas y activos financieros:
emitidos en mercados internacionales o Fondos de Inversion Colectiva del exterior,

incluyendo estructuras con capital protegido, acciones ordinarias y acciones con dlwdendo' o

preferencial sin derecho a voto y bonos obligatoriamente convertibles en acciones,
emitidos por empresas nacionales y del exterior, los titulos de inversién obligatoria que _
establezca la ley, adicionalmente, documentos participativos de inversién en otros Fondos
de Inversion Colectiva.

Las estrategias de inversién se aprueban en el comité de inversiones y se ejecutan por
medio de los gerentes de los Fondos quienes invierten en los activos avalados porel
reglamento asi como en cuentas de ahorro en diferentes bancos locales.

Los recursos del Fondo corresponden enteramente a los aportes de los inversionistas los
cuales se invierten de acuerdo a la politica de inversion.

Los riesgos mas significativos del fondo estan descritos en el reglamento del mismo los
cuales son: Riesgo de emisor o crediticio, riesgo de mercado, riesgo de liquidez, riesgo de
concentracién y de tasa de cambio. Dichos riesgos son medidos y gestionados por la
gerencia de riesgos de la administradora en conjunto con el gerente del fondo.

El principal grupo de interés del fondo son sus propios inversionistas. La sociedad
administradora tiene una responsabilidad de medio y no de resultado, donde se garantiza
una gestion profesional en el manejo de los recursos. Por lo tanto, la sociedad
administradora se abstendra de garantizar, por cualquier medio, una tasa fija para las
participaciones constituidas, asi como de asegurar rendimientos por valorizacion de los
activos que integran el Fondo.

Un segundo grupo de interés son los emisores de los valores en los que invierte el fondo,
respecto a los cuales se hace medicién de riesgo de crédito con el fin de determinar los
cupos maximos de inversion.

Un tercer grupo de interés son las contrapartes del mercado de valores con las cuales el

fondo hace negocios de mercado monetario y de capitales, respecto a los cuales se hace
un monitoreo y medicion constante de riesgo de contraparte.
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Otros grupos de interés son los empleados de la sociedad administradora, del banco,"yr
los organismos que regulan su actividad. ;

Durante el 2018 y 2017 el fondo generé una rentabilidad después de comisiones’para Sus
inversionistas acorde a las caracteristicas del producto y al riesgo asumido en las
inversiones. Dicha rentabilidad no puede ser tomada como indicador de rentabilidades
futuras.

Durante el 2018, |a rentabilidad después de comisiones para los inversionistas fue de
5.18%, respectivamente. Por su parte, la volatilidad del afio se ubicé en 0.39%,
respectivamente. Cumpliendo con el objetivo de inversion. La duracién modificada del
fondo al cierre de 2018 fue de 1.85 afios.

Durante el 2017 la rentabilidad después de comisiones para los inversionistas fue de
7.73%, con una volatilidad de 0.47% y una duracién modificada de 1.52, cumpllendo con
el objetivo de inversién. :

Valor del Fondo de Inversion Colectiva

El valor neto del Fondo de Inversion Colectiva, también conocido como valor de cierre al
final del dia, se determinara por el monto total de los recursos aportados mas o menos los
rendimientos, menos los pasivos del Fondo de Inversion Colectiva, es decir que, el valor
del Fondo de Inversidn Colectiva resulta de restar a las partidas activas del mismo, el
valor de las partidas pasivas seguin lo establezca el plan Unico de cuentas para entidades
vigiladas por esta Superintendencia Financiera de Colombia. .

Mecanismos de revelacién de informacion

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversién Colectiva pondra a disposicion de los
inversionistas toda la informacién necesaria para el adecuado entendimiento sobre la
naturaleza de la Sociedad Administradora y de la inversién en el Fondo de Inversion
Colectiva.

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
A. Bases de presentacion

2.1. Normas Contables Aplicadas — El Fondo de Inversion Colectiva, de conformidad
con las disposiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada por los
Decretos 2420 de 2015, prepara los estados financieros del Fondo de conformidad con
normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia - NCIF, las
cuales se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) junto con
sus interpretaciones, traducidas al espafiol y emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) vigentes al 31 de diciembre
de 2015.

Adicionalmente, la Sociedad en cumplimiento con Leyes, Decretos y otras normas
vigentes, aplica los siguientes criterios contables que difieren al de las NIIF emitidas por el
IASB: respecto a la clasificacion y valoracion de inversiones en la NIC 39 y NIIF 9, para lo
cual se dara cumplimiento a los requerimientos del capitulo | — 1 de la Circular Basica
Contable y Financiera emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia; lo anterior
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segun las disposiciones del Decreto 2267 del 11 de nov:embre del ano 2014 y sus
modificatorios. . i

2.1.1 Decreto 2420 del 14 de diciembre de 2015 — Mediante el cual los preparadores de
informacioén que se clasifican como entidades de interés publico, que captan, manejan o
administran recursos del publico, no deben aplicar la NIC 39 — Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicion; y la NIIF 9 —Instrumentos Financieros, en lo relativo al
tratamiento de la cartera de crédito y deterioro, y la clasificacion y valoracién de las
inversiones.

Por lo tanto, de acuerdo con el Capitulo 1-1 de la Circular Basica Contable y Financiera de
la Superintendencia Financiera de Colombia; las inversiones son clasificadas como:
inversiones negociables, inversiones para mantener hasta el vencimiento e inversiones

_ disponibles para la venta y, son valoradas a su valor de mercado o precio justo de
intercambio.

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico; excepto o
por los valores razonables al final de cada periodo de reporte, como se explica en las
politicas contables. El costo historico esta generalmente basado sobre el valor razonable
de la contraprestacion entregada en el intercambio de bienes y servicios. :

2.2, Bases de preparacion — El Fondo tiene definido efectuar un corte de sus cuentas,
preparar y difundir estados financieros de propésito general una vez al ano, el 31 de
diciembre. Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los
estados financieros individuales, los cuales se expresan en pesos colombianos, por ser la
moneda de presentacién o reporte para todos los efectos. La moneda funcional es el peso
colombiano, que corresponde a la moneda del entorno econémico principal en el que
opera el Fondo de Inversién Colectiva.

El Fondo de Inversién Colectiva ha aplicado las politicas contables, los juicios,
estimaciones y supuestos contables significativos descritos en las secciones D y F de esta
nota.

B. Bases de Presentacion de los estados financieros — El Fondo es catalogado como
una entidad de inversién debido a que:

* Obtiene fondos de uno 0 mas inversores con el propésito de prestar a dichos
inversores servicios de gestion de inversiones;

e Se compromete con sus inversores a que su proposito de negocio sea Unicamente
la inversion de fondos para obtener rendimientos por la apreciacién del capital,
ingresos de inversiones, o0 ambos, y

e Mide y evalua el rendimiento de la mayoria de sus inversiones sobre la base del
valor razonable con cambios en resultado.

C. Presentacion de los Estados Financieros

El Fondo presenta el estado de situacién financiera en orden de liquidez.
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Los rubros de los Estados Financieros del Fondo, se encuentran presentados de acuerdo
con los requerimientos del Catalogo Unico de Informacion Financiera con Fines de '
Supervision, emitido por la Superintendencia Financiera de Colombia, segun Circular
Externa 033 de 2014.

El monto neto de los activos y pasivos financieros son compensados en el estado de
situacién financiera cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar los
valores reconocidos y existe la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el.activo
y cancelar el pasivo simultaneamente.

Los ingresos y gastos no se compensan en el estado de resultados, a menos que dicha
compensacion sea permitida o requerida por alguna norma o interpretacion contable, y
sea descrita en las politicas del Fondo.

D. Uso de estimaciones y juicios- La preparacion de los estados financieros requiere
que la administracién del Fondo realice juicios, estimaciones y supuestos para la
aplicacién de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, mgresos y
gastos presentados. Estas estimaciones realizadas se refieren a:

Valoracion de los activos financieros

El Fondo valora sus inversiones segun lo dispuesto en el capitulo I-1 de la Circular Basica
Contable y Financiera, expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia. La
sociedad administradora eligié a Precia S.A (antes Infovalmer S.A.) PPV como proveedor'
de precios oficial para la valoracién de inversiones, en términos de lo establecido por el
Capitulo IV, Titulo IV de la Parte Ill de la Circular Basica Juridica expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Para los casos excepcionales en que no exista, para el dia de valoracion, valor razonable
determinado, se debera efectuar la valoracion en forma exponencial a partir de la Tasa
Interna de Retorno. ’

Cabe mencionar que las metodologias de valoracion del proveedor en mencion fueron
aprobadas por el Regulador, y son utilizadas por la sociedad administradora para los
Fondos de Inversion Colectiva (FIC) que administra. A su vez, la sociedad administradora,
bajo lo establecido por el Decreto 2267 de 2014, realizd las revelaciones inherentes a
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF, o IFRS bajo sus siglas en
inglés).

Con respecto a los derivados financieros, la valoracién se realiza bajo los mismos
preceptos mencionados para las inversiones, teniendo en cuenta adicionalmente lo
establecido por el Regulador en el Capitulo XVIII de la Circular Basica Contable y
Financiera.

Durante el ejercicio de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se

han producido cambios significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio,
distintos de los indicados en los Estados Financieros.
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E. Pronunciamientos contables recientes
Normas emitidas por el IASB vigentes en Colombia

Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2018 — Decretos 2496 de 2016 y
2131 de 2016 - Con estos decretos, a partir del 1 de enero de 2018 rigen las siguientes
normas en el marco técnico normativo que contiene algunas enmiendas emitidas por el
IASB al primero de enero de 2016, permitiendo su aplicaciéon anticipada:

NIC 7- Estado Immatwas de Aclaran revelaciones para evaluar los cambios de
_ de Flujos de revelacién responsabilidades derivadas de actividades de
Efectivo financiacion.

Sus efectos ya se reflejan en los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018.

Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2019 — Decretos 2496 de 2015,
2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2018- Con estos decretos, a partirdel1de
enero de 2019 entraron a regir las siguientes normas en el marco técnico normativo
que contiene algunas enmiendas, compilacion de los anexos técnicos de decretos
preexistentes emitidas por IASB realizadas durante el afio 2017, permitiendo su™
aplicacién anticipada:

— - Norma de : SR T L
" Informacion | Temadela | el
Financiera. | enmienda | _  Detalle
NIC 40 — Modificaciones a Transferenc;las de Propledades de
Transferencias de | la NIC 40 Inversidn (Modificaciones a la NIC 40) aclara
Propiedades de Propiedades de | cuando existe una transferencia hacia, o desde,
Inversion Inversion propiedades de inversién.
CINIIF 22 Emision nueva La Interpretacion CINIIF 22 Transacciones en
Interpretacion Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Transacciones en Anticipadas aborda la forma de determinar la
moneda extranjera fecha de la transaccion a efectos de establecer la
y tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial
contraprestaciones del activo, gasto o ingreso (o la parte de estos
anticipadas que corresponda), en la baja en cuentas de un
activo no monetario o pasivo no monetario que
surge del pago o cobro de la contraprestacién
anticipada en moneda extranjera

Emitidas por el IASB no Incorporadas en Colombia — Las siguientes normas han sido
emitidas por el IASB pero aun no han sido incorporadas por Decreto en Colombia:
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CINIIF 23 Emisién nueva Esta Interpretacion aclara cémo aplicar

Incertidumbre a los
tratamientos del
impuesto a las
ganancias

Interpretacion

los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe
incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta
circunstancia, una entidad reconocera y
medira su activo o pasivo por impuestos
diferidos o corrientes aplicando los
requerimientos de la NIC 12 sobre la
base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal),
bases fiscales, pérdidas fiscales no
utilizadas, créditos fiscales no. utilizados y
tasas fiscales determinadas aplicando’
esta Interpretacion

El Fondo realizara la cuantificacién del impacto sobre los estados financieros, una'vez sea
emitido el Decreto que las incorpore en el Marco Técnico Normativo Colombiano.

F. Politicas contables significativas

A continuacién se detallan las politicas contables significativas que el Fondo aplica en |a
preparacién y presentacion de sus estados financieros, bajo Normas Internacionales de.

Informacién Financiera:

1. Moneda funcional y moneda de presentaciéon — La moneda funcional de la entidad
es la moneda del entorno econémico principal en que opera la entidad. En la preparacion
de estados financieros y el reconocimiento de los hechos econdémicos, la entidad
determind que la moneda funcional y de presentacion es el peso colombiano.

2. Transacciones en moneda extranjera — Una transaccién en moneda extranjera es
una transaccién que se denomina o exige su liquidacion en una moneda extranjera;
cuando una entidad entra directamente en dichas operaciones, esta expuesta a ¢cambios
de los flujos de fondos por las variaciones en el tipo de cambio de la moneda extranjera,
la entidad debe convertir dichas partidas en moneda extranjera a la moneda funcional

para el reconocimiento en sus registros contables.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente a las tasas de cambio
de la moneda funcional vigentes a la fecha de la transaccion. Posteriormente, los activos y
pasivos monetarios en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de la moneda
funcional, vigente a la fecha de cierre del periodo, emitida por el Banco de la Republica de
Colombia; las partidas no monetarias que se miden a su valor razonable se convierten
utilizando las tasas de cambio a la fecha en la que se determina su valor razonable y las
partidas no monetarias que se miden a costo historico se convierten utilizando las tasas
de cambio vigentes a la fecha de las transacciones originales.
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Todas las diferencias de cambio se reconocen en el estado del resultado lntegral en la
seccién estado de resultado. : .

3. Efectivo - El efectivo en el estado de situacién financiera y en el estado de flujos de
efectivo que se realiza mediante el método indirecto, incluye el dinero en bancos, las
inversiones de alta liquidez, facilmente convertibles en una cantidad determinada de
efectivo y sujetas a un riesgo insignificante de cambios en su valor, con un vencimiento de
tres meses 0 menos desde la fecha de su adquisicion.

4. Instrumentos financieros
Definiciones

Un Instrumento Financiero es un contrato que genera unactivo financiero para una
entidad y un pasivo financiero para la otra. En su reconocimiento inicial, los activos y
pasivos financieros son reconocidos a valor razonable, el cual en la mayoria de losicasos
es equivalente al costo de la transaccioén. En el reconocimiento posterior los activos
financieros son medidos al valor razonable con excepcion de las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, que se miden en forma exponencial a partir de la Tasa Interna de
Retorno de acuerdo con el capitulo | de la circular externa 100, por su parte, los pasivos
financieros son reconocidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Un Instrumento de Capital o de patrimonio es un negocio juridico que evidencia una
participacion residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos
Sus pasivos.

Un Derivado Financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta
a los cambios en un subyacente (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un
instrumento financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias),
cuya inversion inicial es muy pequefia en relacion a otros instrumentos financieros con
respuesta similar a los cambios en las condiciones de -mercado y que se liquida,
generalmente, en una fecha futura.

Un Instrumento de Cobertura es un derivado designado o bien un activo financiero o un
pasivo financiero no derivado cuyo valor razonable o flujos de efectivo generados se
espera que compensen los cambios en el valor razonable o los flujos de efectivo de la
partida cubierta.

Una Partida Cubierta es un activo, un pasivo, un compromiso en firme, una transaccién
prevista altamente probable o una inversiéin neta en un negocio en el extranjero que (a)
expone a la entidad al riesgo de cambio en el valor razonable o en los flujos de efectivo
futuros, y (b) es designada para ser cubierta.

La Eficacia de la Cobertura es el grado en el que los cambios en el valor razonable o en
los flujos de efectivo de la partida cubierta, directamente atribuibles al riesgo cubierto, se
compensan con los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura.

Los Instrumentos Financieros Hibridos son contratos que incluyen simultaneamente un
contrato principal diferente de un derivado junto con un derivado financiero, denominado
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derivado implicito, que no es individualmente transferible y que tiene el efécto de que
algunos de los flujos de efectivo del contrato hibrido varian de la mlsma manera que lo
haria el derivado implicito considerado aisladamente.

Los Instrumentos Financieros Compuestos son contratos que para su emisor generan
simultaneamente un pasivo financiero y un instrumento de capital propio (como por
ejemplo, las obligaciones convertibles que otorgan a su tenedor el derecho a convertirlas
en instrumentos de capital de la entidad emisora).

Activos Financieros en Titulos de Deuda e Instrumentos de Patrimonio

Inversiones

El Capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera (C.E. 100 de 1995), establece
la clasificacién, valoracién y contabilizacién de las inversiones.

El Fondo esta obligado a clasificar, valorar y contabilizar las inversiones en valores de
deuda, valores participativos y demas derechos de contenido econémico que conforman
su portafolio, sean éstos propios o administrados a nombre de terceros, de conformidad
con la normatividad vigente. ;

Para los efectos propios de la normatividad vigente, dentro de su ambito de aplicacion, se
entenderan como Fondos de Inversién Colectiva los definidos en el Articulo 3.1.1.2.1 del
decreto 1242 de 2013,es decir, todo mecanismo o vehiculo de captacion o administracion-
de sumas de dinero u otros activos, integrado con el aporte de un numero plural de
personas determinables una vez el fondo entre en operacién, recursos que seran
gestionados de manera colectiva para obtener resultados econémicos también colectivos. -

El Decreto arriba mencionado unifica toda la dispersa reglamentacién que hasta la fecha
tenia el sector financiero. Reglamenta el Estatuto Organico del Sistema Financiero,
dispone la exencion al gravamen al movimiento financiero, las operaciones repo y las
operaciones simultaneas y de transferencia temporal de valores y las operaciones reporto
de Fogafin.

Reconocimiento

Clasificacion de las Inversiones

Las inversiones se clasifican en el estado de situacion financiera, de acuerdo con las
especificaciones del capitulo 1-1 de la Circular Externa 100, en inversiones negociables,
inversiones para mantener hasta el vencimiento e inversiones disponibles para la venta. A
su vez, las inversiones negociables se clasifican en valores de deuda y valores
participativos.

Se entiende como valores de deuda aquellos que otorguen al titular del respectivo valor,
la calidad de acreedor del emisor.

Se entiende como valores participativos aquellos que otorguen al titular del respectivo
valor, la calidad de copropietario del emisor.
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El fondo dentro de su portafolio maneja las inversiones negomables dentro de Ias cuales
se encuentran los titulos de deuda.

1.

a)

b)

Inversiones negociables: Se clasifican como inversiones negociables todo valor o
titulo y, en general, cualquier tipo de inversién que ha sido adquirido con el propédsito
principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del precio.

Forman parte de las inversiones negociables, en todo caso, las siguientes:

La totalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas por los fondos de
inversién colectiva.

La totalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas con los recursos de los
fondos de pensiones obligatorias y de cesantias, las reservas pensionales
administradas por entidades del régimen de prima media y patrimonios auténomos o
encargos fiduciarios cuyo proposito sea administrar recursos de la seguridad social,
tales como los que se constituyen en cumplimiento de lo dispuesto en el Decreto 810
de 1998 y las Leyes 549 y 550 de 1999, o demas normas que las sustituyan
modifiquen o subroguen.

No obstante, las inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado prlmario
en los portafolios de los literales a) y b) antes mencionados, asi como las que *
establezca el contratante o fideicomitente en los patrimonios auténomos o encargos
fiduciarios cuyo propésito sea administrar recursos pensionales de la seguridad social,
podran clasificarse como inversiones para mantener hasta el vencimiento.

Inversiones para mantener hasta el vencimiento: Se clasifican como inversiones para
mantener hasta el vencimiento, los valores o titulos y, en general, cualquier tipo de
inversion respecto de la cual el inversionista tiene el propdsito y la capacidad legal,
contractual, financiera y operativa de mantenerlas hasta el vencimiento de su plazo de
maduracién o redencion. El proposito de mantener la inversion corresponde a la
intencién positiva e inequivoca de no enajenar el titulo o valor.

Con las inversiones clasificadas en esta categoria no se pueden realizar operaciones
del mercado monetario (operaciones de reporto o repo, simultaneas o de transferencia
temporal de valores), salvo que se trate de las inversiones forzosas u obligatorias
suscritas en el mercado primario y siempre que la contraparte de la operacién sea el
Banco de la Republica, la Direccién General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional
o las entidades vigiladas por la SFC. Sin perjuicio de lo anterior, los valores
clasificados como inversiones para mantener hasta el vencimiento podran ser
entregados como garantias en una cdmara de riesgo central de contraparte con el fin
de respaldar el cumplimiento de las operaciones aceptadas por ésta para su
compensacion y liquidacién, y/o en garantia de operaciones de mercado monetario.

Inversiones disponibles para la venta: Son inversiones disponibles para la venta los
valores o titulos y, en general, cualquier tipo de inversion, que no se clasifiquen como
inversiones negociables o como inversiones para mantener hasta el vencimiento.

Los valores clasificados como inversiones disponibles para la venta podran ser

entregados como garantias en una camara de riesgo central de contraparte con el fin
de respaldar el cumplimiento de las operaciones aceptadas por ésta para su
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compensacion y liquidacién. Asi mismo, con estas inversiones se podran realizar
operaciones del mercado monetario (operaciones de reporto o repo (repo), i
simultaneas o de transferencia temporal de valores) y entregar en garantia de este
tipo de operaciones.

Adopcidon de la Clasificacién de Inversiones

La decision de clasificar una inversién en cualquiera de las categorias mencionadas, debe
ser adoptada en el momento de adquisicion o compra de estas inversiones.

En todos los casos, la clasificacion debe ser adoptada por la instancia interna con
atribuciones para ello y tiene que consultar el modelo de negocio de la entidad.

Se debe documentar y mantener a disposicién de la Superintendencia Financiera de
Colombia, los estudios, evaluaciones, andlisis y, en general, toda la informacién que se
haya tenido en cuenta o a raiz de la cual se hubiere adoptado la decisién de clasificarun
titulo o valor como inversiones para mantener hasta el vencimiento o inversiones ;
disponibles para la venta.

Reclasificacion de las Inversiones

Para que una inversién pueda ser mantenida dentro de cualquiera de las categorias de
clasificacion indicadas anteriormente, el respectivo valor o titulo debe cumplir con las
caracteristicas o condiciones propias de la clase de inversiones de la que forme parte 'y se
debera dar cumplimiento a las instrucciones contenidas en el Capitulo I-1 de la Circular
Basica Contable y Financiera (C.E. 100 de 1995).

Sin perjuicio de lo anteriormente previsto, el fondo de inversién colectiva puede
reclasificar sus inversiones unicamente de conformidad con las siguientes disposiciones:

Reclasificacion de las Inversiones para mantener hasta el vencimiento a Inversiones
negociables

Hay lugar a reclasificar una inversion de la categoria de inversiones para mantener hasta
el vencimiento a la categoria de inversiones negociables, cuando ocurra alguna de las
siguientes circunstancias:

a. Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus
subordinadas o de sus vinculadas.

b. Cambios en la regulacién que impidan el mantenimiento de la inversion.

c. Procesos de fusién o reorganizacion institucional que conlleven la reclasificacion o
la realizacion de la inversion, con el propésito de mantener la posicién previa de
riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio,
previamente establecida por la entidad resultante.

d. En los demas casos en que la Superintendencia Financiera de Colombia haya
otorgado su autorizacién previa y expresa.
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Superintendencia Financiera de Colombia, dentro de los diez (10) dias _héﬁiles_sigu'ientes
a la fecha de la reclasificacion, con destino a la Delegatura institucional cOrresth;;l_ie_nte. i

Disposiciones Aplicables a la Reclasificacién de Inversiones

En materia de reclasificacion de inversiones se deberan observar las siguientes reglas:

a.

Cuando las inversiones para mantener hasta el vencimiento se reclasifiquen a
inversiones negociables, se deben observar las normas sobre valoracion y
contabilizacién de estas Ultimas. En consecuencia, las ganancias o pérdidas no
realizadas se deben reconocer como ingresos o egresos el dia de la
reclasificacion.

Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones
negociables, el resultado de la reclasificacién de inversiones debera reconocerse y_
mantenerse en el “Otro Resultado Integral (ORI)” como ganancias o pérdidas no
realizadas, hasta tanto no se realice la venta de la correspondiente inversi_én.--'_-':' :

Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a mvers:ones
para mantener hasta el vencimiento, se deben observar las normas sobre _
valoracion y contabilizacién de estas Ultimas. En consecuencia, las ganancias o
perdidas no realizadas, que se encuentren reconocidas en el ORI, se deben =
cancelar contra el valor registrado de la inversién, toda vez que el efecto del valor
razonable ya no se realizara, dada la decision de reclasificacion a la categoria de
mantener hasta el vencimiento. De esta manera la inversion debera quedar
registrada como si siempre hubiese estado clasificada en la categoria para
mantener hasta el vencimiento. Asi mismo, a partir de esa fecha la inversién se
debe valorar bajo las mismas condiciones de Tasa Interna de Retorno del dia
anterior a la reclasificacion, y siguiendo las instrucciones del Capitulo I-1 de la
Circular 100 emitida por la SFC.

Cuando la Direccion General de Crédito Plblico y del Tesoro Nacional del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico realice operaciones de manejo de deuda
u operaciones transitorias de liquidez sobre valores de deuda publica, las
entidades sometidas a inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera
de Colombia podran reclasificar dichos valores de las categorias “inversiones para
mantener hasta el vencimiento” a la categoria “inversiones negociables”. En todo
caso, solo se podran reclasificar valores en aquellas operaciones realizadas con el
cumplimiento de los supuestos y condiciones previstos en el presente literal, por el
monto efectivamente negociado.

Las entidades sometidas a inspeccion y vigilancia de esta Superintendencia que
reclasifiquen inversiones con base en lo dispuesto en este literal deberan informar
este hecho por escrito a la Superintendencia Financiera de Colombia, dentro de
los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha de la reclasificacion. Dicho informe
debera contener, como minimo:

i) El monto y las condiciones de la oferta inicial de la entidad vigilada;

i) El monto negociado;
i) Impacto en los estados financieros.
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e. En el evento que el emisor de un titulo o valor vaya a efectuar una redenmén
anticipada, en cumplimiento de las condiciones de la emISIén no seré necesano
realizar reclasificacién alguna.

f. En cualquier tiempo, la Superintendencia Financiera de Colombia puede ordenar a
la vigilada la reclasificacién de una inversion, cuando quiera que ésta no cumpla
con las caracteristicas propias de |a clase en la que fue clasificada, porque no se
hayan cumplido los requisitos o criterios definidos en la norma, o la reclasificacién
sea requerida para lograr una mejor revelacion de la situacion financiera de la
entidad vigilada.

g. Las entidades vigiladas deberan demostrar la justificacién técnica de la
reclasificacion realizada y deberan documentar y mantener a disposicion de la
Superintendencia Financiera de Colombia, los estudios, evaluaciones, analisis y,
en general, toda la informacién que se haya tenido en cuenta o a raiz de la cual se
hubiere adoptado la decision de reclasificar una inversion.

Medicion

Objetivo de la Valoracién de Inversiones

La valoracion de las inversiones tiene como objetivo fundamental el registro contable y
revelacidn a valor razonable de los instrumentos financieros.

El Fondo utiliza para la valoracién de los instrumentos que componen su portafolio la
informacion suministrada por los proveedores de precios de acuerdo con lo previsto en el
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen o adicionen, asi como las
instrucciones previstas en el Capitulo IV, Titulo IV de la Parte Il de la Circular Béasica
Juridica, emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia

Criterios para la Valoracién de Inversiones

La determinacién del valor razonable, debe considerar todos los criterios necesarios para
garantizar el cumplimiento del objetivo de la valoracion de inversiones establecido en la
Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia. En todo
caso, dichas metodologias deben cumplir, como minimo, con los siguientes criterios:

a. Objetividad: La determinacién y asignacion del valor razonable de un titulo o valor
se debe efectuar con base en criterios técnicos y profesionales, que reconozcan
los efectos derivados de los cambios en el comportamiento de todas las variables
que puedan afectar dicho precio.

b. Transparencia y representatividad: El valor razonable de un titulo o valor se debe
determinar y asignar con el proposito de revelar un resultado econémico cierto,
neutral, verificable y representativo de los derechos incorporados en el mismo.

c. Evaluacion y analisis permanentes: El valor razonable que se atribuya a un titulo o
valor se debe fundamentar en la evaluacion y el andlisis permanente de las
condiciones del mercado, de los emisores y de |la respectiva emision. Las
variaciones en dichas condiciones se deben reflejar en cambios del precio
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previamente asignado, con la periodicidad establecida para Ia valoraclon de las
inversiones, que para el caso del Fondo es diaria. :

d. Profesionalismo: La determinacion del valor razonable de un titulo 0 valor se debe
basar en las conclusiones producto del analisis y estudio que realizaria un experto
prudente y diligente, encaminados a la busqueda, obtencion, conocimiento y
evaluacion de toda la informacién relevante disponible, de manera tal que el precio
que se determine refleje los recursos que razonablemente se recibirian por su
venta.

Valoracion de Inversiones

La valoracidn de las inversiones se efectlia diariamente, a menos que en la normatividad
vigente se indique una frecuencia diferente. Asi mismo, los registros contables necesarios
para el reconocimiento de la valoracién de las inversiones se efectdan con la misma
frecuencia prevista para la valoracion.

Las inversiones se deben valorar conforme con lo dispuesto en el numeral 6 del capltu!o I-"' L
1 de la C.E 100 de 1995 emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Registro Contable de la Valoracién de Inversiones

Las inversiones se registran inicialmente por su costo de adquisicion y desde ese mismo
dia son valoradas a valor razonable, a TIR o variacién patrimonial, segun corresponda, de
acuerdo con lo sefialado en el capitulo I-1 de la CE 100. La contabilizacién de los cambios
entre el costo de adquisicion y el valor razonable de las inversiones, se realizara a partir

de la fecha de su compra, individualmente, por cada titulo o valor, de conformidad con las
siguientes disposiciones:

Inversiones negociables

Estas inversiones se contabilizan en las respectivas cuentas de “Inversiones a Valor
Razonable con Cambios en Resultados”, del CUIF.

La diferencia presentada entre el valor razonable actual y el inmediatamente anterior del
respectivo valor se registra como un mayor o menor valor de la inversion, afectando los
resultados del periodo.

Tratandose de valores de deuda, los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se
registran como un mayor valor de la inversion. En consecuencia, el recaudo de dichos
rendimientos se contabiliza como un menor valor de la inversion.

En el caso de los titulos participativos, cuando los dividendos o utilidades se repartan en
especie se procedera a modificar el nimero de derechos sociales en los libros de

contabilidad respectivos. Los dividendos o utilidades que se reciban en efectivo se
contabilizan como un menor valor de la inversién.

Deterioro (Provisiones) o Pérdidas por Calificacion de Riesgo de Emisor
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El precio de los titulos y/o valores de deuda negociables y al vencimiento, asi como
también los titulos participativos que se valoran a variacion patrlmomal se les ajusta su
precio en cada fecha de valoracién con fundamento en:

a. La calificacion del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quie"ra'que ésta
exista.

b. La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por
deterioro del valor en estos activos. Este criterio es aplicable incluso para registrar
un deterioro mayor del que resulta tomando simplemente la calificacién del emisor
y/o del titulo, si asi se requiere con base en la evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro debera reconocerse siempre en el resultado del
periodo, con independencia de que la respectiva inversién tenga registrado algin monto o
en Otros Resultados Integrales ORI.

No estan sujetos a este ajuste los titulos y/o valores de deuda publica interna o éxterna
emitidos o avalados por la Nacién, los emitidos por el Banco de la Republica y los
emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — Fogaﬁn.

Valores o Titulos de Emisiones o Emisores que Cuenten con Calificaciones Externas a Ia
Entidad.

Los valores o titulos que cuenten con calificaciones otorgadas por calificadoras externas
reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, o los valores o titulos de
deuda emitidos por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar
contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal
neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracién:

Calificaciéon L. Calificacion ..
LARGO \D./falor maximo CORTO :«/falor maximo
PLAZO ° PLAZO °

BB+, BB, BB- | Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50)

DD, EE Cero (0) 5y6 Cero (0)

En todo caso, si las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener
hasta el vencimiento y respecto de las cuales se pueda establecer un valor razonable, de
conformidad con lo previsto en el numeral 6.1.1 del capitulo I-1 de la C.E. 100 de 1995,
resultan mayores a las estimadas con la regla sefialada anteriormente, deberan aplicarse
las ultimas. Tal provision corresponde a la diferencia entre el valor registrado de la
inversién y el valor razonable, cuando éste es inferior.

Para efecto de la estimacién de las provisiones sobre depésitos a término, se debe tomar
la calificacién del respectivo emisor.

Las calificaciones externas a las que se hace referencia deben ser efectuadas por una
sociedad calificadora de valores autorizada por la Superintendencia Financiera de
Colombia, o por una sociedad calificadora de valores internacionalmente reconocida,
tratandose de titulos emitidos por entidades del exterior y colocados en el exterior.
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En el evento en que la inversion o el emisor cuente con calificaciones de mas de una
sociedad calificadora, se debe tener en cuenta la calificacion mas baja; si fueron
expedidas dentro de los ultimos tres (3) meses, o la mas reciente. cuando exrsta un Iapso
superior a dicho periodo entre una y otra calificacion.

Titulos y/o valores de emisiones o emisores no calificados

Las entidades deben sujetarse a lo siguiente para determinar las provisiones a que hace
referencia el presente numeral:

a. Categoria "A"- Inversién con riesgo normal. Corresponde a emisiones que se
encuentran cumpliendo con los términos pactados en el valor y cuentan con una
adecuada capacidad de pago de capital e intereses, asi como aquellas inversiones
de emisores que, de acuerdo con sus estados financieros y demas informacion
disponible, reflejan una adecuada situacion financiera.

Para los titulos y/o valores que se encuentren en esta categoria no procede el
registro de provisiones.

b. Categoria "B"- Inversion con riesgo aceptable, superior al normal. Corresponde a
emisiones que presentan factores de incertidumbre que podnan afectar la :
capamdad de seguir cumpliendo adecuadamente con el servicio de la deuda. Asi
mismo, comprende aquellas inversiones de emisores que, de acuerdo con sus
estados financieros y demas informacién disponible, presentan debilidades que
pueden afectar su situacién financiera.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al ochenta por ciento (80%) de su valor
nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por
riesgo crediticio (valor en libros) por el cual se encuentran contabilizados no puede
ser superior al ochenta por ciento (80%) del valor de la inversién por el método de
variacion patrimonial en la fecha de la valoracion.

c. Categoria "C"- Inversién con riesgo apreciable. Corresponde a emisiones que
presentan alta o media probabilidad de incumplimiento en el pago oportuno de
capital e intereses. De igual forma, comprende aquellas inversiones de emisores
que de acuerdo con sus estados financieros y demas informacion disponible,
presentan deficiencias en su situacion financiera que comprometen la
recuperacion de la inversién.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al sesenta por ciento (60%) de su valor
nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por
riesgo crediticio (valor en libros menos provisién) por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al sesenta por ciento (60%) del valor de la
inversion por el método de variacién patrimonial en la fecha de la valoracién.
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d. Categoria “D"- Inversién con riesgo significativo. Corresponde a aquellas
emisiones que presentan incumplimiento en los términos pactados en el titulo, asi
como las inversiones en emisores que de acuerdo con sus estados financieros y
demas informacion disponible presentan deficiencias acentuadas en su situacion
financiera, de suerte que la probabilidad de recuperar la inversién es alta.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al cuarenta por ciento (40%) de su valor
nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracidn.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por
riesgo crediticio (valor en libros menos provision) por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al cuarenta por ciento (40%) del valor de la
inversion por el método de variacién patrimonial en la fecha de la valoracion.

e. Categoria "E"- Inversion incobrable. Corresponde a aquellas inversiones de
emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demds informacion
disponible se estima que es incobrable.

El valor de estas inversiones debe estar totalmente provisionado.

Cuando una entidad vigilada califique en esta categoria cualquiera de las inversiones,
debe llevar a la misma categoria todas sus inversiones del mismo emisor, salvo que
demuestre a la SFC la existencia de razones valederas para su calificacion en una
categoria distinta.

Disponibilidad de las Evaluaciones

Las evaluaciones realizadas por la Fiduciaria permanecen a disposicién de la
Superintendencia Financiera de Colombia y de la Revisoria Fiscal.

Instrumentos Financieros Derivados

Al momento de suscripcién de un contrato de derivado, éste debe ser designado por el
Fondo como instrumento derivado para negociacion o para fines de cobertura contable.

Los instrumentos financieros derivados se reconocen como operaciones de cobertura,
cuando cumplen con cada una de las siguientes condiciones:

a. Alinicio de la cobertura, existe una designacion y una documentacion formal de la
relacion de cobertura y del objetivo y estrategia de gestion del riesgo de la entidad
para emprender la cobertura.

b. Se espera que la cobertura sea altamente eficaz.

c. Para las coberturas del flujo de efectivo, la transaccién prevista que es objeto de la
cobertura, debera ser altamente probable y presentar ademas una exposicion a las
variaciones en los flujos de efectivo que podrian, a la postre, afectar los resultados.

d. La eficacia de la cobertura puede medirse con fiabilidad.

e. La cobertura se evalia en un contexto de negocio en marcha.
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Reconocimiento de Coberturas de Valor Razonable

Es una cobertura de la exposicién a los cambios en el valor razonable.

e Tanto el Instrumento como el elemento de cobertura se miden a valor razonable.
e |as ganancias o pérdidas procedentes de la medicidn del instrumento de cobertura, se
reconocen en el resultado del periodo.

e Las ganancias o pérdidas procedentes de la medicién de la partida cubierta, se
reconocen en el resultado del periodo.

Reconocimiento de Coberturas de Flujo de Efectivo

Es una cobertura de la exposicién a la variacion de los flujos de efectivo.

e La parte de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura que se determina que
es una cobertura eficaz se reconoce en otro resultado integral.

e La parte ineficaz de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura se reconocera
en el resultado del periodo. ;

Los cambios en el valor razonable de los contratos de derivados financieros mantenidos
con fines de negociacién se incluyen en el rubro “Utilidad (pérdida) neta de operaciones
financieras”, en el Estado de Resultado Integral. Ciertos derivados incorporados en otros
instrumentos financieros, son tratados como derivados separados cuando su riesgo y
caracteristicas no estan estrechamente relacionados con las del contrato principal y éste
no se registra a su valor razonable con sus utilidades y pérdidas no realizadas incluidas
en resultados. :

Operaciones a Plazo en Derivados Over The Counter

Este tipo de operaciones deberan ser ajustados mediante la metodologia de CVA/DVA del
proveedor de precios Precia S.A (antes Infovalmer S.A) autorizada por el Grupo
Bancolombia, excepto aquellas transacciones que se realicen con una Camara de Riesgo
Central de Contraparte.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo de Inversién Colectiva no realizaba
contabilidad de coberturas.

Operaciones Repo, Simultaneas, TTV's e Interbancarios.

En estas operaciones se determinara si la garantia en un escenario de liquidacién o
Stress es suficiente para cubrir el valor de la operacion con el objeto de evaluar si hay
riesgo de crédito via exposicion neta en escenario “Stress”, caso en el cual se validaran
las condiciones de la contraparte y asi poder estimar sobre el valor en riesgo, cual es la
Pérdida esperada con dicha contraparte y si la misma es Alta, Media o Baja.
Adicionalmente, cabe resaltar que solo se tomaran operaciones activas del mercado
monetario que no sean considerados equivalente de efectivo.
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Riesgo Base: del Stress de la Garantia
i Garantia en Stress I
Riesgo de . Analisis Riesgo .
/ Compromiso . . Concepto Riesgos
Mercado de Crédito
Futuro ($)
Alto 100% o menos Aplica Analisis de Pérdida Esperada
Medio Entre 100% y 105% |No Aplica Bajo
Bajo Mas del 105% No Aplica Bajo

Nota: La evaluacidn de Riesgo de Crédito del subyacente corresponde a la contraparte

En caso que la garantia no cubra el compromiso futuro, se aplicaria:

Analisis de Pérdida Esperada sobre el
Valor en Riesgo

(Valor en Riesgo*Pérdida
Esperada)/Compromiso |Concepto Riesgos
Futuro ($)
Mayor al 5% Alto '
Entre el 5% y 2% Medio
Menor al 2% Bajo

Valor en Riesgo: Absoluto (Garantia en Stress- Compromiso Futuro)

Las garantias recibidas no seran sujetas de analisis de Riesgo de Crédito ya que su
vocacion es temporal y la norma actual obliga al calculo de deterioro en el balance del
duefio inicial de dicho titulo. CE 100 de 1995, capitulo XIX, numeral 2.1.1.

Las operaciones de liquidez activas (Contrapartes en operaciones Repos, Simultaneas,
TTVs u otros) realizados con entidades como el Banco de la Republica, Ministerio de
Hacienda o el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN, no se les
efectuaran evaluacion de deterioro.

Los activos financieros que se miden a valor razonable no se les efectlian pruebas de
deterioro de valor; pero en caso que el valor razonable suministrado por el Proveedor de
Precios no incorpore el riesgo de crédito, a criterio de la Sociedad Administradora, se
podria efectuar pruebas de deterioro de valor.

Pérdidas o Ganancias del “Dia 1” — Cuando el precio de adquisicién del activo
financiero difiere del valor razonable de otras transacciones observables de mercado del
mismo instrumento o en base a una técnica de valoracién cuyas variables incluyan datos
observables del mercado, El Fondo reconoce de inmediato la diferencia entre el precio de
la transaccién y el valor razonable (pérdidas y ganancias del dia 1) en el resultado neto de
las operaciones. En los casos en que el valor razonable se determina a partir de datos
que no son observables, la diferencia entre el precio de adquisicion de la transaccion y la
valoracion interna a la fecha de negociacion, calculada usando un modelo interno, se
reconoce en resultados durante el tiempo por el cual se espera que los parametros de
valoracién continden siendo no observables.

Pasivos financieros diferentes a cuentas por pagar — El Fondo de Inversion Colectiva
en el reconocimiento inicial, mide sus pasivos financieros, por su valor razonable menos,
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los costos de transaccidn que sean directamente atribuibles a la adqwsmﬂon o] emlswn del -
pasivo financiero y clasifica al momento del reconocimiento inicial los pasivos financieros
para la medicién posterior a costo amortizado cuando se trate de pasivos financieros
inicialmente pactados a largo plazo, es decir a mas de doce meses o a valor razonable
con cambios en resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable
con cambios en resultados y los derivados de cobertura. Las ganancias o pérdidas por
pasivos al valor razonable se reconocen en el estado de resultado integral en la seccidn
estado de resultados.

Los pasivos a costo amortizado (con un vencimiento mayor a 12 meses), se miden
usando la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado
de resultado integral cuando los pasivos se dan de baja, como también a través del
proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva, que se mcluye
como costo financiero en el estado de resultado integral.

Los pasivos financieros sélo se dan de baja en el estado de situacion financiera, cuando
la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada 0
haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente de la misma

contraparte bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal intercambio o modificacién se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los
valores respectivos en libros se reconocen en el estado de resultado integral en la seccion
estado de resultados.

5. Cuentas por cobrar — Las cuentas por cobrar son derechos actuales del Fondo
surgidos a raiz de sucesos pasados, respecto de los cuales la entidad espera obtener
beneficios economicos al momento de su vencimiento.

Se miden al valor razonable (valor del importe) en su reconocimiento inicial, para la
medicion posterior se utiliza el modelo del costo amortizado aplicando el método de tasa
de interés efectiva de acuerdo con los lineamientos definidos en la NIC 39, sila cuenta
por cobrar es a corto plazo (no mayor a 12 meses), no se aplicara el modelo del costo
amortizado para la medicion, siempre y cuando el efecto del descuento no sea
significativo, en tal caso la partida se medira posteriormente al valor del importe inicial

6. Cuentas por pagar — Las cuentas por pagar son obligaciones actuales del Fondo
originadas en sucesos pasados, respecto de las cuales la entidad espera desprenderse
de recursos que incorporan beneficios econémicos, para cancelarlas al momento de su
vencimiento.

Se miden al valor razonable (valor del importe) en su reconocimiento inicial, para la
medicidn posterior se utiliza el modelo del costo amortizado cuando se trate de cuentas
por pagar inicialmente pactadas a largo plazo, es decir a mas de doce meses, aplicando
el método de tasa de interés efectiva, si la cuenta por pagar es a corto plazo no se
aplicara el modelo del costo amortizado para la medicion, siempre y cuando el efecto del
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descuento no sea significativo, en tal caso la partida se medira posterlormente al valor del
importe inicial. --

7. Cheques girados y no cobrados: Cuando los cheques girados, no han sido cobrados
dentro de los primeros seis meses de su emision, se reconoce una obligacion por el valor
del gir6, debido a que el documento pierde validez una vez transcurrido el periodo
mencionado y la obligacién permanece hasta tanto el beneficiario realice la gestion para el
reemplazo del documento. Esta obligacion es un pasivo no financiero medido por el valor
de suimporte, considerando que las circunstancias por las cuales se genera no estan dentro
del alcance del Fondo.

8. Descubierto contable. Se reconocera como un pasivo financiero medido a costo
amortizado siempre y cuando el sobregiro sea real y no contable, si es contable y el Fondo
mantiene mas de una cuenta con este Banco, que lo compense, no se reclasificara, en caso
contrario se traslada a un pasivo no financiero por sobregiro bancario para efectos de
presentacion. :

9. Impuestos — Segun el Articulo 23-1 del Estatuto Tributario, el Fondo no es
contribuyente del impuesto sobre la renta y complementarios.

A su vez el Fondo efectua la retencién en la fuente que corresponda, a los ingresos que
se distribuyan entre los suscriptores o participes de conformidad con el Articulo 368-1 del
Estatuto Tributario.

10. Aportes de inversionistas — Los aportes recibidos por parte de los inversionistas del
Fondo se reconoceran en el estado de la situacién financiera como instrumentos de
patrimonio medidos a valor razonable, por cumplir con las caracteristicas de un
instrumento financiero con opcién de venta el cual incluye una obligacién contractual para
el emisor de recomprar o rembolsar ese instrumento mediante efectivo u otro activo
financiero en el momento de ejercer la opcion y que representan una participacién sobre
el patrimonio del Fondo.

11. Ingresos ordinarios - El Fondo aplicé hasta el 31 de diciembre de 2017 la NIC 18 -
Ingresos de Actividades Ordinarias, contenida en el anexo 1 del Decreto 2420 de 2015,
como consecuencia de la excepcion indicada en el articulo 3 del Decreto 2131 del 22 de
diciembre de 2016, respecto a la aplicacién de NIIF 15 - Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes, |la cual sera aplicada por el Fondo a
partir del ejercicio contable que inicia el 1 de enero de 2018.

Los ingresos de actividades ordinarias derivados del uso, por parte de terceros, de activos
" de la entidad que producen intereses y dividendos, son reconocidos siempre que

a) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccién; y

b) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma
fiable

Los ingresos de actividades ordinarias se mediran al valor razonable de la
contraprestacion, recibida o por recibir.

Intereses
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De acuerdo con lo anterior, los ingresos de actividades ordinarias derlvados del uso por
parte de terceros, de activos de la entidad que producen intereses, deberan: reconocerse L
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Se reconocen en el estado del
resultado, en la medida en que sea probable que el FIC reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion y los ingresos puedan ser medidos con fiabilidad.

Dividendos

Deben reconocerse cuando se establezca el derecho a recibirlos por parte del
inversionista, que es generalmente cuando los accionistas decretan el dividendo.

Venta de inversiones

Los resultados derivados de las operaciones comerciales (trading) incluyen todas las
ganancias y las péerdidas procedentes de la negociacion de titulos valores, que se genera
entre el valor del titulo en el portafolio y el valor por el cual se registra la venta. / .

Cuando surge alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad de un saldo ya
incluido entre los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad incobrable o la cantidad
respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable se procede a reconocerlo como un
gasto, en lugar de ajustar el importe del ingreso originalmente reconocido.

12. Gastos — Son los decrementos en los beneficios econdmicos, producidos en el
periodo sobre el que se informa, en forma de salidas o disminuciones del valor de los
activos, o bien por la generacién o aumento de los pasivos, que dan como resultado
decrementos en el patrimonio.

Los gastos se reconocen por el valor de la transaccién realizada y se presentan en el
estado del resultado del periodo, clasificAndolos por su naturaleza, los principales
conceptos que reconoce el Fondo como gastos son pérdida en valoracion de inversiones,
perdida en venta de inversiones, comisiones, honorarios, impuestos, custodia de titulos,
calificacion de riesgo de mercado y riesgo crediticio del Fondo, servicio transaccional de la
Bolsa de Valores de Colombia, entre otros.

13. Valor razonable — El valor razonable de los instrumentos financieros derivados se
determina a la fecha de presentacion de los estados financieros, para reconocimiento o
revelacion en las notas a los estados financieros.

El valor razonable se determina:

* Nivel 1: Con base en precios cotizados en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la Empresa puede acceder en la fecha de la medicion.

¢ Nivel 2: Con base en técnicas de valuacion comunmente usadas por los
participantes del mercado que utilizan variables distintas de los precios cotizados
gue son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

¢ Nivel 3: Con base en técnicas de valuacion internas de descuento de flujos de
efectivo u otros modelos de valoracion, utilizando variables estimadas por el Fondo

NIT: 800.150.280-0 Pagina 26 de 60



—
Grupo By FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S: A.
Bancolombia NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FONDO DE INVERSION COLECTIVA AB!ERTO CON PACTO DE PERMANENCIA PLAN SEMILLA
no observables para el activo o pasivo, en ausencia de varlables observadas en el .
mercado. _

Los juicios incluyen datos tales como el riesgo de liquidez, el riesgo de credlto yla
volatilidad. Los cambios en las hipétesis acerca de estos factores podrian afectar al valor
razonable reportado de los instrumentos financieros derivados.

14. Aprobacion de estados financieros — Los estados financieros fueron autorizados
por la Junta Directiva de la Fiduciaria el 8 de febrero de 2019.

5. Informacién de Control

Corresponde a informacion que por su naturaleza no afecta ni podria llegar a afectar la
situacion financiera del negocio, tales como las gestiones que realiza el administrador en
la ejecucidn del contrato y que no implican derechos u obligaciones para el negocio de
acuerdo con lo establecido en este marco.

&

La informacién de control no puede emplearse como un sustituto para omitir la
presentacion de informacién que de acuerdo con las normas técnicas establecidas en
este marco exigen su reconocimiento y medicion en los informes financieros con fines de
supervision.

NOTA 3. NEGOCIO EN MARCHA

La Gerencia prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en marcha. En
la realizacidn de este juicio la Gerencia considera la posicion financiera, sus intenciones
actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el
mercado financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras del
grupo. A la fecha de este informe no tenemos conocimiento de ninguna situacién que nos
haga creer que el Fondo no tenga la habilidad para continuar como negocio en marcha.

NOTA 4. GESTION DE RIESGOS

El Portafolio esta expuesto a los riesgos de crédito dada la probabilidad de incurrir en
pérdidas originadas por el incumplimiento en el pago de un cupén, del principal y/o de los
rendimientos / dividendos de un instrumento financiero por parte de su emisor o
contraparte. La probabilidad que se materialicen este tipo de eventos se puede
incrementar si se presentan escenarios de concentracion en pocos emisores
(contrapartes) cuyo desempefio crediticio se vea reflejado por calificaciones de mayor
riesgo; de igual forma se pueden manifestar aumentos del riesgo crediticio en escenarios
en el que el portafolio presente bajos niveles de diversificacion a nivel de tipo y sector de
las contrapartes con las cuales se realizan operaciones de activos financieros.

La entidad mantiene el control y monitoreo continuo de los limites de riesgo de crédito
asignados, asi como del consumo. Adicionalmente, se mantiene el seguimiento y gestion
de alertas, de las contrapartes y emisores de titulos valores, basadas en la informacion
publica del mercado y noticias relacionadas con el desemperio de los mismos; esto
permite mitigar los riesgos de default / reduccidn de valor para las posiciones
administradas.
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El Fondo se encuentra expuesto al riesgo de mercado por la p'os'ibilidad de que incurra en
pérdidas asociadas a la disminucion de su valor por efecto de variaciones en las tasas de
interés de mercado, tasas de cambio y precios de los instrumentos fi nancleros en los
cuales se mantienen posiciones dentro o fuera del balance (Capitulo XXI CBCF 100 de
1995).

El Riesgo de liquidez del Fondo es la contingencia de no poder cumplir oportuna y
eficientemente con los flujos de caja esperados e inesperados sin afectar el curso de las
operaciones diarias o la condicién financiera de la Entidad, por insuficiencia de activos
liquidos disponibles o por la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo.

La sociedad administradora del Fondo ha establecido un sistema de administracion de
riesgos de mercado y liquidez, cuyo objetivo principal es la identificacion, medicién,
control y monitoreo de los riesgos asociados a la administracion de los recursos de los
adherentes.

El sistema de administracion de riesgos se documenta en los manuales SARM y SARL
donde se encuentran las politicas, procedimientos y demas elementos del SARM y el
SARL en cumplimiento de la CBCF expedida por la Superintendencia Financiera de
Colombia. :

Riesgo De Crédito
Gestion del Riesgo de Crédito — Otros Instrumentos Financieros:

Cada una de las posiciones que conforman el portafolio se ajustan a politicas y limites que
buscan minimizar la exposicidn al riesgo de crédito mediante la definicidén de, entre otras:

* Concentracion en un tnico emisor: Se determina la ocupacién dadas las
inversiones que se tenga a nivel de emisor y se evalla frente a las politicas de
concentracion establecidas.

¢ Concentracién en un tnico grupo econémico: Se determina la ocupacién
dadas las inversiones que se tenga a nivel de un grupo de contrapartes
estrechamente relacionas y se evalla frente a las politicas de concentracion
establecidas.

e Calificaciéon Minima Local: Se verifica la calificacion crediticia que tenga los
titulos que hacen parte del portafolio, verificando que estos estén alineados con la
politica definida para el portafolio; a su vez se hace un monitoreo permanente de
la evolucién de las mismas para verificar las posibles variaciones y su impacto en
la administracién adecuada del portafolio.

e Calificacion Minima Internacional: Se verifica la calificacion crediticia que tenga
los titulos que hacen parte del portafolio, verificando que estos estén alineados
con la politica definida para el portafolio; a su vez se hace un monitoreo
permanente de la evolucion de las mismas para verificar las posibles variaciones y
su impacto en la administracién adecuada del portafolio.

e Cupos de Crédito: Los cupos aprobados bajo el Modelo y autorizacion del Comité
de Riesgo, asi como las ocupaciones se monitorean en linea y en batch, de tal
manera que se mitiga la presentaciéon de excesos y en caso de que exista la
necesidad de estos, se aplica al régimen de atribuciones vigente antes del cierre
de la operacion.
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e Cupos de Negociacion: Estos cupos son verificados por el Front Office en forma
previa al cierre de operaciones de modo que se garantlza que se cuenta con
disponible antes del cierre de la operacion.

« Contratos Marco: Estos acuerdos bilaterales describen el manejo delas
operaciones entre las contrapartes acorde con las buenas practicas
internacionales y limitan el riesgo legal y financiero ante eventos de
incumplimiento. Se pactan mecanismos de mitigacion, procedimientos a realizar
en caso de incumplimiento, condiciones especiales por tipo de operacion y que
son aplicadas en derivados OTC, Repos y otras operaciones financieras
apalancadas.

e Alertas por Contraparte: Se cuentan con indicadores financieros, cualitativos y
de mercado que permiten al Fiduciaria Bancolombia establecer detrimentos en la
calidad crediticia de un emisor o contraparte de forma que se puedan tomar
decisiones sobre dichas posiciones y limitar el riesgo de pérdidas por deterioro.

Analisis de Calidad Crediticia — Otros Instrumentos Financieros

Para evaluar la calidad crediticia de una contraparte o emisor (determinar un nivel de
riesgo o perfil) la Fiduciaria Bancolombia se basa en dos sistemas de graduacion: el
externo y el interno que le permiten identificar un grado de deterioro diferenciado por
segmento - Pais y aplicar las politicas que sobre los emisores o contrapartes con
diferentes niveles de riesgo se han establecido para limitar el impacto en la hqmdez y/o ei
estado de resultados del portafolio.

Sistema de graduacién crediticia externo, el cual esta divido por el tipo de calificacién que

le aplica a cada instrumento o contraparte; de esta manera la posicién geograflca el plazo

y el tipo de instrumento permite la amgnacm’m de un tipo de calificacién segun la
metodologia que tiene cada agencia calificadora.

Las agencias que soportan la asignacién de calificaciones son:

+ Internacionales: Moody's, Fitch Ratings y Standard & Poors.
¢ Locales: Fitch Rating Colombia, BRC Investor Services S.A. y Value and Risk
Rating S.A.

Sistema de graduacion crediticia interna: La escala de «Ratings o perfiles de riesgo»
esta dada por un espectro de niveles que van desde una baja exposicién a una alta
exposicion (Esto puede darse en escalas numéricas o alfanuméricas), en donde el modelo
de asignacion esta sustentado en la implementacion y analisis de variables cualitativas y
cuantitativas a nivel sectorial, que de acuerdo a la ponderacién relativa de cada variable
determinan su calidad crediticia; de esta forma se propende por establecer un margen de
maniobra apropiado para la toma de decisiones en la gestion de los instrumentos
financieros.

e Exposicion al riesgo de la entidad:
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Titulos de Deuda
2018 2017

InverslonesPatrimo_nléle_s' ;

2018

: "Derlv'adas__ it
2017 2018 L2017

Mdxima Exposicidn Riesgo de Crédito

Total en libros

756,661,902 684,474,897

167,910

Acostoamortizado

Riesgo Bajo

Riesgo Medio

Riesgo Alto

Sin Calificacion

L (836,295)

Total

Avalorrazonable

Riesgo Bajo

Riesgo Medio

Riesgo Alto

Sin Calificacidn
— Fondos e ETF No Calificados

756,661,902 684,474,897

(836,295) 167,910

Total

756,661,902

684,474,897

- {836,295) 167,910

Nota: Un valor negativo corresponde a posiciones con valoracion negativa

756,661,902 El valor. de la inversién sin tener en cuenta derivados (1358,1356)
836,295 Neto Derivados (1358,1356 — 22)

» Exposicidn al riesgo por calificacion:

En Miles de COP Posiciones
Calificacidn Riesgo Escala de Calificacion* 2018 2017
Riesgo Bajo Riesgo Nacidn 90,938,061 12.0% 47,565,367 -6.9%
Riesgo Bajo AAA 544,668,323 72.1% 541,692,438 79.1%
Riesgo Bajo AA+ 78,021,356 10.3% 75,231,169 11.0%
Riesgo Bajo BBB 3,604,512 0.5% 12,257,487 1.8%
Riesgo Bajo BBB- 38,593,356 5.1% 7,896,346 1.2%
* Homologacidn Interna Total 755,825,607 100.0% 684,642,807 100.0%

755,825,607 Valor de la inversion solo 1301

De acuerdo con los criterios y consideraciones especificadas en las metodologias de
asignacion de calificacion internas y de los sistemas de graduacidn crediticia externo, se
pueden establecer los siguientes esquemas de relacion de acuerdo con calidad crediticia
dada cada una de las escalas de calificacion:

Riesgo Bajo: Se considera todas las posiciones grado inversion, asi como aquellos
emisores que de acuerdo con la informacion disponible (Estados financieros, informacion
relevante, calificaciones externas, CDS, etc.) reflejan una adecuada calidad crediticia.

Riesgo Medio: Se considera todas las posiciones grado especulativo (hasta BB-), asi
como aquellos emisores que de acuerdo con la informacion disponible (Estados
financieros, informacion relevante, calificaciones externas, CDS, etc.) reflejan debilidades
que pueden afectar su situacion financiera en el mediano plazo.

Riesgo Alto: Se considera todas las posiciones de mayor calidad especulativa (desde
B+), asi como aquellos emisores que de acuerdo con la informacidon disponible (Estados
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financieros, informacion relevante, calificaciones externas, CDS, etc.) reflejan una alta
probabilidad de incumplir con sus obligaciones financieras o que ya han incumplido las
mismas. = '

« Calidad crediticia de otros instrumentos financieros que no estén en mora ni
deteriorados de valor

Titulos de Deuda: El 100% de los titulos de deuda no estan en mora y estan
calificados en grado inversion.

Derivados: El 100% de las posiciones no estan en mora y estan calificados en grado
inversién.

¢ Maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito dada para:

Exposicién maxima Garantias Exposicién neta
En Miles de COP 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Mdxima Exposicidn Riesgo de Crédito |
Titulos de Deuda 756,661,502 684,474,897 - - 756,661,902 684,474,897
Derivados’ (836,295) 167,910 . . (836,295)  © 167,910
Inversiones Patrimoniales - - - - - Faias
Total 755,825,607 684,642,807 - - 755,825,607 684,642,807

Nota: Garantias positivas son recibidas por las contrapartes y Garantias negativas son entregadas a las contraportes,
1. Las posiciones con riesgo de crédito ascienden al corte a COPS 297,955 y en las que no se tiene suman (Valor de MTM negativo) COPS -1,134,250

¢ Analisis de la edad de los activos que estan en mora pero no deteriorados

Titulos de Deuda: El portafolio no presenta mora.
Derivados: El portafolio no presenta mora.

¢ Lainformacién correspondiente a la evaluacion individual del deterioro al final
del periodo se detalla a continuacion:

o Titulos de Deuda

Valor Mercado Deterioro Exposicién Final
En Miles de COP 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Mdxima Exposicién Riesgo de Crédito
Valor Razonable 756,661,502 684,474,897 - - 756,661,902 684,474,897
Total 756,661,902 684,474,897 - - 756,661,902 684,474,897

Garantias- Otros instrumentos Financieros:

Nivel de garantia: Segun el tipo de activo u operacion se determina un nivel de garantias
de acuerdo a las politicas definidas para cada producto y el mercado donde se realiza la
operacion.

Activos recibidos en garantia en mercados organizados: Solo se podra recibir en
garantia los activos definidos por la Camara Central de Riego de Contraparte, bolsa de
valores donde se negocia la operacion, aquellas que se pacten en los diferentes contratos
o documentos por separado, las cuales podran ser administradas por cada entidad y
deben cumplir con las politicas de inversién definidas por la Fiduciaria Bancolombia,
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considerando la existencia de cupo de crédito para cada tipo de activo u operaclon

recibida o entregada lo que garantiza que solo se reciben activos de la mejor calldad
crediticia y mayor liquidez. o
Activos recibidos en garantia bilateral entre contrapartes: Los colaterales aceptados
en operaciones de derivados OTC internacional estan acordados bilateraimente en el
CSA y con cumplimiento en efectivo en ddlares.

Ajustes de garantia: Los ajustes se determinaran segun los criterios aplicados por la
normatividad vigente tanto externa como interna de la operacién y a su vez se mantienen
estandares de mitigacion para que la operacién cumpla con los criterios de liquidez y

solidez para su cumplimiento, entre las principales caracteristicas por producto o
mercado, tenemos:

e Frente a las operaciones de simultaneas, repos y TTV's se realizan monitoreos
diarios con el fin de establecer la necesidad de ajuste de garantia de forma:tal que ik
estas se apliquen en el menor tiempo posible acorde con los contratos o!
condiciones de mercado.

e Para toda contraparte local se firma el contrato marco local (Contrato desarrollado
por la industria) y se acuerdan los mitigantes a aplicar en cada operacion ya sea
acuerdos de margen, recouponing, terminaciones anticipadas, entre otros. ©

» Para las operaciones de Repos, Simultaneas y TTV's locales, estas se acuerdan
bajo mercados organizados que en general implican cumplir reglas de haircuto =
colaterales adicionales.

¢ Frente a las operaciones en Camara de Riesgo Central de Contraparte se tienen
procesos diarios de control y monitoreo a fin de cumplir las reglas impuestas por
estas entidades de forma tal que siempre estemos ajustados en forma diaria al
nivel de garantias exigidas.

Concentracién del Riesgo de Crédito

Acorde con la normatividad vigente, se verifica en todo momento que las posiciones del
portafolio’ administrado por Fiduciaria Bancolombia mantengan riesgos con un mismo
emisor o contraparte por menos de los limites legales.

» Exposicion al riesgo por sectores econémicos y ubicacion geografica:

Titulos de Deuda Inversiones Patrimoniales Derivados
En Milesde COP 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Mdxi Exp {dn Riesgo de Crédito
Concentraclén por Sector
Corporativo 34,477,434 28,570,990 - - - -
Financiero 618,152,047 602,934,748 - - {836,295) 167,910
Goblerno 104,032,422 52,969,160 - - - -
Fondos e ETF - - - - - -
Total 756,661,902 684,474,897 - - (836,295) 167,910
Concentraclén por Ubicacidn
Norte America - - - - -
Latam 756,661,902 684,474,897 - - (836,295) 167,910
Europa - - - - - -
Otros (Incluye Fondos e ETF) - - - - - -
Total 756,661,902 684,474,897 - - (836,295) 167,910

Neota: Un valor negativo corresponde a posiciones con valoracidn negativa

e EXxposicion al riesgo por Grupos Econémicos:
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Valor Mercado % Participacion
En Millones de COP 2018 2017 . 2018 2017 ;2
Grupo Aval 173,260,123 182,526,958 22.92% 26:66% =
Bbva 121,690,940 125,655,280 - 16.10% 18.35%
Ministerio De Hacienda Y Credito Publico 104,032,422 52,969,160 13.76%. C7.74%
Bolivar 101,597,561 105,139,426 ~13.44% 15.36%
Corbanca 53,068,176 44,200,139 7.02% 6.46%
Grupo Bancolombia 42,556,931 50,887,181 5.63% 7.43%
Findeter 38,297,559 20,110,788 5.07% 2,94%
Colpatria 36,289,325 36,966,285 4.80% 5.40%
Bancoldex 16,566,715 2,527,975 2.19% 0.37%
Otros 68,465,856 63,659,615 9.06% 9.30%
Total 755,825,607 684,642,807 100.00% *100.00%

¢ Exposicion al riesgo por tipo de titulo:

En Miles de COP Posiciones
Titulos 2018 2017 ;
Bonos Deuda Publica Interna ME 13,094,361 1.7% 5,403,793 0.8%.
Bonos Emitidos en el Exterior 29,103,507 3.9% 14,750,040 2.2%
Bonos Ordinarios 96,226,130 12.7% 95,867,659 14.0%
Bonos Ordinarios Subordinados ) 5,676,510 0.8% 9,175,230 1.3%"
CDT's 515,960,973 68.3% 511,232,587 74.7%

Titulos Hipotecarios 5,662,361 0.7% 480,221 0.1%

Titulos Tes COP 26,709,695 3.5% 30,477,955 4.5%
Titulos Tes UVR 64,228,366 8.5% 17,087,412 2.5%
Forward (765,608) -0.1% 111,959 0.0%

Cross Currency Swap (150,935) 0.0%
Interest Rate Swap 80,248 0.0% 55,851 0.0%
Total 755,825,607 100.0% 684,642,807 100.0%

RIESGO DE MERCADO
Exposicion al riesgo

El riesgo de mercado se define como la posibilidad de que el Fondo incurra en pérdidas
asociadas a la disminucién del valor del mismo, por efecto de variaciones en las tasas de
interés de mercado, tasas de cambio y precios de los instrumentos financieros en los
cuales se mantienen posiciones dentro o fuera del balance (Capitulo XXI CBCF 100 de
1995).

El FIC Plan Semilla realizé inversiones de titulos denominados moneda extranjera y
mantuvo depdsitos en USD durante el 2018. Con respecto al valor de mercado del FIC,
esta posicién aumentd durante el afio, al pasar de 0.95% a corte de 2017 aun 1.78% a
cierre del 2018.

Durante el ario, se realizaron operaciones forwards de tasa de cambio USD/COP. A corte
2018 la posicion en operaciones de venta ascendia a USD 2,950,000 en comparacién al
nominal al cierre de 2017 en USD 4,436,049. Adicionalmente a corte del afio, la posicién
en operaciones netas de compra ascendia a USD 706,000 en comparacién al nominal a
final de 2017 en USD 2,399,299.
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De igual forma, se realizaron operaciones Swap Cross Currency de. venta por usD
2,000,000 a cierre del 2018 mientras que a corte de 2017 no se presentaron posm;ones

El Fondo mantuvo exposicion al factor de riesgo de tasa de interés en moneda local y
extranjera. La posicién aumenté durante el 2018, al pasar de 92.69% en el cierre de 2017
a 93.04% a corte 2018.

Se realizaron operaciones de swaps en IBR (se recibe Tasa Fija Pesos y se paga la
obligacion en IBR). A corte 2018, el valor nominal de estas posiciones fue de
$10,500,000; mayor al valor registrado a corte 2017 de $6,000,000.

El perfil de riesgo del FIC limita la vida promedio de sus inversiones a un maximo de 5
anos (1,825 dias). Para el 2018 la vida promedio de las inversiones y depdsitos de Plan
Semilla fluctud entre 644 y 855 dias, como consecuencia de la participacion de los
depdsitos en el portafolio, que durante el afio representaron en promedio el 6. 67% del
valor de mercado del Fondo.

El FIC no present6 exposicion al factor precio de patrimonio dado que no realizé '
inversiones en titulos participativos durante el 2018.

Plan Semilla tiene exposicion al riesgo de pagos anticipados debido a las inversion:eé'eh' o
Titularizaciones las cuales representaron 0.70% del valor del portafolio a cierre de 2018,
en comparacion con el cierre de 2017 que representaban el 0.07%.

. En el 2018 el VaR Paramétrico Diversificado estimado bajo la metodologia estandar
definida en la CBCF 100/95, Capitulo XXI, Anexo I, presentd un aumento con respecto al
cierre del afio 2017, al pasar de 0.16% a 0 45% como porcentaje del valor de mercado del
FIC. '

Resumen de datos cuantitativos sobre exposicion al riesgo de la entidad
VaR Parameétrico Diversificado
Fecha Valor % Fondo

3111272017  $1,154,687 0.16%
31/12/2018  $3,690,882 0.45%

Objetivos, politicas y procesos para la gestion del riesgo

La estructura del SARM tiene como objetivo dar cumplimiento a la normatividad vigente y
a los compromisos establecidos en el reglamento del Fondo. Cumple con las etapas de
identificacién, medicion, control y monitoreo y cuenta con politicas alineadas al perfil de
riesgo del Fondo. Los procedimientos y demas elementos establecidos en el Capitulo XXI
de la CBCF 100 de la SFC estan documentados en el Manual de Riesgo de Mercado y en
los subprocesos de la Gerencia de Riesgos. Las areas de Front Office, Middle Office y
Back Office dependen de diferentes areas de la Fiduciaria que garantizan la
independencia de sus funciones. Los Informes diarios, semanales y mensuales de la
Gerencia de Riesgos presentan el seguimiento al comportamiento de los indicadores
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internos de riesgo de mercado del Fondo y son enviados oportunamente a la Alta
Gerencia y a las areas de que administran el Fondo. Los sobrepasos a alertas y limites
por procedimiento son explicados oportunamente por los admlnistradores del FIC para su.
correspondiente gestion.

En el proceso de medicion de riesgos la Entidad cuenta con metodologias robustas que
tienen como objetivo determinar una cantidad monetaria que sefale la pérdida potencial
en que incurre un portafolio de inversiones, en una ventana de 10 dias y con un nivel de
confianza del 99%.

Las metodologias de control estan orientadas a identificar con herramientas cuantitativas
los niveles de exposicién a los riesgos tolerables. Incluye limites, consumos, y niveles
maximos de exposicién, alerta o duracién, teniendo en cuenta las incorporadas en el
Reglamento de Fondo.

El monitoreo contiene metodologias y politicas disefiadas para realizar el seguimiento
periddico de las exposiciones, las alertas de riesgo y los modelos de medicién. Laivalidez
del modelo del VaR se prueba mediante pruebas de bondad de ajuste o backtestlng que
indican si es necesario realizar ajustes. Los sobrepasos a exposiciones, consumaos,
limites de VaR, y alertas, son comunicados oportunamente a las areas encargadas de_
gestionar el Fondo, a la Alta Gerencia, al Comité de Riesgos y a la Junta Directiva de
acuerdo con la normatividad vigente y con las politicas definidas internamente.

Cambios en la exposicion al riesgo

La principal variaciéon se presenté para el factor de tasa de interés tasa fija con un
incremento de +106.6% al pasar de $2,454,441 en 2017 a $5,070,928 en 2018. Las
posiciones indexadas presentaron un aumento de +198.6% de VaR al reflejar una
variacién de $1,376,054 en 2017 a $4,108,438 en 2018. Asi mismo, las posiciones en
tasa fija presentaron un descenso de -10.7% de VaR al pasar de $1,078,387 en 2017 a
$962,490 con corte al 2018.

Durante el 2018 el VaR Paramétrico diversificado se ubicé en promedio en 0.29% con
respecto al valor de mercado del Fondo.

Cambios en objetivos, politicas y procesos para gestionar el riesgo

A partir del inicio del 2017 el limite de VaR interno cambié de 0.57% del valor del Fondo a
0.70%. No se presentaron cambios adicionales en la politica ni en los procesos para
gestionar el riesgo de mercado, ni en los procesos para identificar el efecto de la
diversificacion del riesgo de Plan Semilla

Durante el 2018 no se presentaron cambios en los objetivos, politicas y procesos para
gestionar el riesgo de tasa de interés de Plan Semilla.

Métodos utilizados para medir el riesgo
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Para la cuantificaciéon de las exposiciones al riesgo de mercado de los portafoiic’:s
administrados Valores Bancolombia realiza calculos periddicos del VaR, empleando el
método estandar reglamentado en el Anexo 2 del Capitulo XX| de la CBCF 100 de la
SFC, asi como las volatilidades y correlaciones publicadas por esta Entidad (VaR
Paramétrico), calcula los Formatos 435, 436, 437, 439 y 440 que relacionan el VaR
asociado a los diferentes instrumentos y transmite el Formato 438 que resume el VaR por
factores.

Internamente la medicion del valor en riesgo se calcula diariamente por simulacién
histérica para una ventana de tiempo de 10 dias y con un nivel de confianza de 99%. El
calculo es complementado con pruebas de stress periddicas (VaR Interno).

Las metodologias de control identifican niveles de exposicion a los riesgos tolerables del
FIC (0.70%). Incluye limites, consumos y niveles maximos de exposicion, alerta (85% del
consumo del limite) o duracién, con base en el Reglamento del Fondo.

El monitoreo contiene metodologias y politicas disefiadas para realizar el seguimiento
periddico de las exposiciones, las alertas de riesgo y los modelos de medicién. Al modelo
de VaR Interno se aplican pruebas de bondad de ajuste o backtesting para determinar su
validez e identificar si es necesario realizar ajustes. Los sobrepasos y alertas a
exposiciones y limites de VaR son comunicados oportunamente a las areas encargadas
de gestionar el Fondo, a la Alta Gerencia, al Comité de Riesgos y a la Junta Directiva de
acuerdo con la normatividad vigente y con las politicas definidas internamente. e

Cambios en los métodos utilizados para medir el riesgo

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se presentaron
cambios en los métodos utilizados para medir el riesgo de mercado.

Concentraciones de riesgos

En la politica de inversién estipulada en el Reglamento se define como objetivo del fondo
proporcionar un portafolio que combine instrumentos de inversion de acuerdo con los
limites y activos aceptables para invertir acorde con un perfil de riesgo medio. Su
propésito es el crecimiento del capital en el mediano plazo donde el vencimiento promedio
ponderado de su composicion en renta fija es inferior a 5 afios con vencimiento maximo
de 20 afios por titulo (incluyendo depésitos a la vista e instrumentos overnight). La
identificacion y el control de los limites de inversién contenidos en el Reglamento se
realiza diariamente y el resultado es reportado a los administradores del portafolio.

En su composicién, Plan Semilla puede invertir hasta el 100% en titulos renta fija
emitidos, aceptados, avalados o garantizados por la Nacién, el Banco de la Republica u
otras entidades de derecho publico o entidades vigiladas por la SFC emitidos en Colombia
y en el exterior y limita en un 80% la inversion en valores de contenido crediticio emitidos
por bancos centrales, entidades de derecho publico o gobiernos extranjeros, emitidos en
Colombia o en el exterior y en valores de contenido crediticio emitidos por Bancos
Centrales, entidades de derecho publico o gobiernos extranjeros. Ademas permite la
inversion en otros fondos de inversion colectiva, ETFs o fondos del exterior hasta en un
50% del valor del FIC y un 20% en acciones ordinarias, privilegiadas, acciones con
dividendo preferencial sin derecho a voto, derechos de suscripcion y bonos convertibles a
acciones al igual que en instrumentos participativos diferentes de acciones inscritos en el
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RNVE en un 20%. La posicién descubierta en moneda extranjera péfmitida es méXimo el
5% del valor de mercado del FIC. El fondo puede realizar operaciones repo, simultaneas y
T TVs hasta por un 30% del valor del FIC y mantener recursos en depos&tos a Ia wsta por ;
un 50%.

Caracteristicas compartidas que identifican cada concentracién (la contraparte, el
area geografica, la moneda o el mercado)

Las concentraciones de riesgo se determinan segun la composicion del VaR por factores
y se presentan en la siguiente Tabla:

VaR Paramétrico Diversificado por Factor

CEC Pesos, CEC
Tesoros, DTF e IPC
Valor % Valor %
Fondo Fondo
31/12/2017 | $8,546 | 0.0012% | $2,454,441 0.33%

31/12/2018 | $2,345 | 0.0003% | $5,070,928 | 0.62%

Tasa de Cambio

Fecha

Dentro del factor tasa de interés se destaca la contribucion de las exposiciones indexadas

con una participacion del 0.51% del valor de mercado del portafolio a cierre de 2018 y de
0.19% con respecto al cierre del 2017. El VaR de las posiciones a tasa fija moneda local y
extranjera representan el 0.12% del valor del FIC a cierre de 2018 y un 0.15% a cierre de
2017.

Importe de la exposicion al riesgo asociada con todos los instrumentos financieros
que comparten esa caracteristica

Al corte del afio 2018 y 2017 el VaR Diversificado del Fondo se ubicd en $3,690,882.
1,154,687 respectivamente.

Analisis de sensibilidad

En Plan Semilla se observa una participacién baja en inversiones denominadas en moneda
extranjera. Esta exposicién es atenuada por las operaciones de cobertura, disminuyendo la
sensibilidad al riesgo de tasa de cambio del Fondo. En el factor riesgo de tasa de interés la
participacién de las inversiones en Renta Fija son mayores, por lo cual aumentos en las
tasas de interés tienen impacto adverso en el valor de las inversiones; sin embargo, la
participacién de titulos de tasa variable, cuyo reprecio reduce la sensibilidad del precio a la
variacion de las tasas de interés y las limitaciones impuestas en la vida media del portafolio,
ayudan a reducir la sensibilidad al riesgo de tasa de interés. Este impacto también se mitiga
a través de las operaciones de cobertura de tasa de interés en IBR.

RIESGO DE LIQUIDEZ
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Exposicion al riesgo

El Riesgo de liquidez del Fondo es la contingencia de no poder cumpllr oportuna y
eficientemente con los flujos de caja esperados e inesperados sin afectar el curso de las
operaciones diarias o la condicion financiera de la Entidad, por insuficiencia de activos
liquidos disponibles o por la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo.

Durante el 2018 el disponible representé en promedio el 6.67% del valor de mercado del
FIC. El indicador de IRL Interno se ubico por encima de los limites minimos establecidos

Durante el 2017 el disponible representd en promedio el 6.99% del valor de mercado del
Fondo. El indicador de IRL Interno se ubicé por debajo de los limites establecidos.

Resumen de datos cuantitativos sobre exposicion al riesgo de la entidad

Con corte 31 de diciembre de 2018 el IRL Interno es de 258 veces y el MRP es de
$3,011,052.

Con corte 28 de diciembre de 2017 el IRL Interno es de 0.13% y el MRP es de
$3,645,277.

Objetivos, politicas y procesos para la gestion del riesgo — La estructura del SARL
tiene como objetivo dar cumplimiento a la normatividad vigente y a los compromisos’
establecidos en el reglamento del Fondo. Cumple con las etapas de identificacién,
medicion, control y monitoreo y cuenta con politicas alineadas al perfil de riesgo del
Fondo. Los procedimientos y demas elementos establecidos en el Capitulo VI de la CBCF
100 de la. SFC estan documentados en el Manual de Riesgo de Liquidez y en los
subprocesos de la Gerencia de Riesgos. Las areas de Front Office, Middle Office y Back
Office dependen de diferentes areas de la Fiduciaria de tal manera que se garantiza la
independencia de sus funciones. Los Informes diarios, semanales y mensuales de la
Gerencia de Riesgos presentan el seguimiento al comportamiento de los indicadores
internos de liquidez del Fondo y son enviados oportunamente a la Alta Gerencia y a las
areas de que administran el Fondo. Los sobrepasos a alertas y limites por procedimiento
son explicados oportunamente por los administradores del Fondo para su seguimiento.

Cambios en la exposicion al riesgo — El IRL interno presenté una variacion de -67.7% al
pasar de 797 veces al final de diciembre de 2017 a 258 veces a corte de diciembre de
2018. Durante el 2018 el IRL interno se ubicé en promedio en 112 veces. El Maximo
Retiro Probable (MRP) presentd una variacién porcentual de -17.4% al pasar de
$3,645,277 al final del 2017 a $3,011,052 al cierre del 2018. En el 2018 el promedio del
MRP fue de $4,384,993 inferior al promedio del 2017 de $4,543,518.

Cambios en objetivos, politicas y procesos para gestionar el riesgo — Durante el
2018 y 2017 no se han presentaron cambios en los objetivos, politicas y procesos para
gestionar el riesgo de liquidez del Fondo.

Medicion
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Métodos utilizados para medir el riesgo — La gestién del riesgo de liquidez del FIC se
apoya en la medicion del IRL Interno calculado como la razén entre: (i) la suma del dinero
disponible y los activos del portafolio ajustados por riesgo de liquidez de mercado, y (ii) el
pronostico de Maximo Retiro Probable (MRP) con un nivel de confianza del 99% a'un
horizonte de un dia. Se contempla un nivel de alerta de 9.1 veces y un'limite de 7.7 veces,
que no necesariamente representan escenarios de estrés del FIC. El indicador se lee
como el nimero de veces que los activos (liquidez y activos ajustados por liquidez de
mercado) estan cubriendo los requerimientos de liquidez a 1 dia. .

Por otro lado, se mide el escenario estresado (IRL Stress) calculado como la razén entre
el prondstico de Maximo Retiro Probable Ajustado (MRP Aj) con un nivel de confianza del
99% a un horizonte de un dia y la suma del dinero disponible y la Maxima Venta Probable
(MVP), conceptos que son el soporte de los retiros probables. EI MRP Ajustado se calcula
con base en el MRP. Por su parte, la MVP corresponde al monto de recursos liquidos que
se puede obtener por la venta de titulos en un dia de crisis de liquidez en el mercado

Cambios en los métodos utilizados para medir el riesgo — Durante el mes de
diciembre de 2018 se presentd un cambio en la lectura del indicador interno de liquidez
que consiste en evaluar el nimero de veces que los activos (liquidez y activos ajustados
por liquidez de mercado) estan cubriendo los requerimientos de liquidez a 1 dia. Desde el
punto de vista metodolégico implica que los AALM y el disponible pasan al numerador
(antes en el denominador), y que el MRP esta en el denominador (antes numerador) en l|a
ecuacién. Este cambio se implementa con el fin de alinearse a lectura del indicador de
liqguidez del SARL Legal. :

Concentraciones de riesgos — La Fiduciaria incorpora en su metodologia de MRP el
indice de Afectacién que refleja el nivel de concentracién de las participaciones de los
adherentes. La funcién del indice de Afectacion es ajustar el MRP pronosticado segun el
nivel de concentracién de las participaciones de los adherentes, a partir de un célculo
similar al indice de Concentracién de Gini.

Caracteristicas compartidas que identifican cada concentracion (la contraparte, el
area geografica, la moneda o el mercado) — El indice de Afectacién relaciona el Indice
de Plan Semilla y el indice del Fondo menos concentrado dentro de la canasta de Fondos
administrados por la Vicepresidencia de la Unidad Estratégica de Administracién de
Activos.

Por adherente la concentracién maxima disminuyé 82 pbs al cierre de 2017 con respecto
al cierre de diciembre de 2018, al pasar de 2.42% a 1.60%, registrando un promedio de
2.28%, sin registrar alertas o excesos en los niveles de concentracién a lo largo del
periodo analizado.

Importe de la exposicion al riesgo asociada con todos los instrumentos financieros
que comparten esa caracteristica —

A cierre del afio 2018, el componente estadistico del riesgo de liquidez estimado mediante
el indicador MRP registré un valor de $3,011,052.

A cierre del afio 2017, el componente estadistico del riesgo de liquidez estimado mediante
el indicador MRP registré un valor de $3,645,277.
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Gestion del riesgo de liquidez inherente a vencimientos de paswos f' nancleros
derivados y no derivados.

Vencimiento pasivos financieros derivados

2018 Flujos de efectivo contraciuales
Pasivos financieros derivados Va:lor en Total 3meseso Entre3y Entre1y2 Entre 2y5 Masde5
libros menos 12 meses afios afios anos
Contrato Sobre Tasas de Cambio
Forward 980,734 980,734 581,750 398,984 - - -
Contrato Sobre Tasas de Interes
Swaps 163,362 163,362 - - - 163,362
Total 1,144,096 1,144,096 - - - - 163,362
2017 Flujos de efectivo contractuales
Pasivos financieros derivados Vaflor en Total 3meseso Entre3y Entre1y2 Entre2y5 Masde 5
libros menos 12 meses anos afnos afos
Contratos sobre tasas de interés
Forward 6,950 6,950 6,950 - - - -
Total 6,950 6,950 6,950 - - - - |

RIESGO OPERACIONAL

La administracion de riesgo operacional del Fondo se fundamenta en un conjunto de
politicas, metodologias y procesos definidos y aprobados con el fin de lograr una
adecuada identificacion, medicién, gestiéon y monitoreo de la exposicién al riesgo, y que
soporta la toma de decisiones frente a los riesgos relevantes que se deriven en la
administracion de los negocios. Debido a la naturaleza de este riesgo, su gestion se
encuentra desagregada a lo largo de toda |la organizacion, donde todos los empleados
juegan un rol importante en la administracion de los riesgos operacionales inherentes a
los productos, canales, procesos o actividades bajo su responsabilidad.

El sistema de administracion de riesgo operacional (SARO), se fundamenta en una
metodologia que cuenta con 4 etapas complementarias que permiten una administracion
integral del riesgo: identificar, medir, controlar y monitorear.

Para ejecutar cada una de las anteriores etapas Fiduciaria Bancolombia cuenta con un
conjunto de herramientas de tipo cualitativo, cuantitativo y de gestién.

Dentro de dichas herramientas se cuentan:

e Evaluaciones de riesgos y controles: son utilizadas para identificar y medir los riesgos
inherentes de los diferentes procesos y actividades que ejecuta la entidad, estas
evaluaciones son acompanadas por el equipo de Riesgo Operacional, los riesgos
identificados son medidos a través de métodos cuantitativos para estimar la severidad
y la frecuencia de ocurrencia del riesgo, a través de esta misma herramienta se
identifican los controles existentes para mitigar los riesgos y mediante un trabajo
colaborativo entre la segunda y tercera linea de defensa se estima la efectividad de
dichos controles.
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e Indicadores de Riesgo: son herramientas de mediciéon y monitoreo qﬂé permiten _tener
un seguimiento periédico de la evolucién de los elementos del riesgo como el tamario
inherente de las operaciones, las causas de materializacién o la efectividad de los
controles. Y

¢ Niveles de Atribuciéon de Riesgo: La organizacién define niveles de atribucion de
riesgos para administrar las decisiones de tratamiento sobre los riesgo, estos niveles
permiten entregar umbrales individuales de apetito al riesgo que garantizan que a
mayores niveles de exposicion al riesgo, las decisiones se tomen de manera colegiada
buscando mayor equilibrio costo-beneficio en las posibles alternativas de tratamiento
al riesgo (aceptacion, mitigacién, transferencia via tercerizaciéon o aseguramiento o
eliminacién del riesgo).

» Monitoreo al Sistema de administracion de riesgos: consiste en un conjunto de
métricas que buscan identificar alertas tempranas de desviaciones o evoluciones
adversas de los riesgos o situaciones de cambios en el entorno del proceso/que
puedan implicar cambios en el perfil de riesgos de la companiia.

o Base de datos de pérdidas: La organizacion cuenta con un proceso de reporte de
eventos de pérdidas por riesgo operacional que permite capturar todas las
materializaciones que se presenten por alguna tipologia de riesgo considerada dentro
del alcance de riesgo operacional, esta informacion es utilizada en la estimacién del
calculo de requerimiento de capital de la entidad y en las estrategias de transferencia
de riesgo mediante la contratacion de pélizas de seguros.

La cultura de riesgo operacional en la Entidad es uno de los ejes fundamentales en el
desarrollo de la dinamica de la organizacion, siendo uno de los principales vehiculos para
empalmar las necesidades del negocio con las capacidades operativas.

ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

La estructura organizacional establecida por Fiduciaria Bancolombia revela la segregacion
e independencia de funciones del Front, Back y Middle Office. El Front Office depende de
la Vicepresidencia de Asset Management del Grupo Bancolombia a través de la Direccién
de Estrategia Renta Fija, mientras que las areas de riesgos, responsables de la medicién
y el control de los riesgos de tesoreria, dependen de la Vicepresidencia de Riesgos. Por
su parte, a partir de 2003, el Back Office se trasladé funcionalmente a la Vicepresidencia
de Operaciones de Bancolombia, motivo por el cual, este servicio lo presta el Banco bajo
sus lineamientos y respondiéndole a la Fiduciaria por la calidad y efectividad del servicio.
En la actualidad el Back Office depende de la Vicepresidencia de Servicios para los
Clientes.

La Junta Directiva y la Alta Direccion de Fiduciaria Bancolombia tienen bajo su orientacién
la definicion de las preferencias y niveles de tolerancia con respecto al riesgo asumido v,
por consiguiente, de la estrategia financiera a seguir. Asi mismo, se cuenta con un Comité
de Riesgo para Mercado de Capitales, el cual se encarga de asegurar la correcta
implementacion y ejecucion de la estrategia de administracion de riesgo y proponer
estrategias de mejoramiento con base en el andlisis de los resultados de las evaluaciones
de riesgos de Fiduciaria Bancolombia.
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Actuando como unidad mdependlente de las areas de inversiones en donde se originan.
los riesgos de tesoreria, las areas de Riesgos se encargan de cuantificar, periédicamente -
las exposiciones que presentan los portafolios colectivos e individuales administrados por.
Fiduciaria Bancolombia, asi como verificar el cumplimiento de los limites y demas”
herramientas y politicas de gestion previamente establecidos e informar continuamente a
la Junta Directiva y a la Alta Direccién sobre el particular, entre otras funciones que
comprenden el proceso de administracion y control del riesgo.

RIESGO LEGAL

El lanzamiento de nuevos productos y la ejecucion de negocios en nuevos mercados, ha
contado con la participacién activa del area juridica de la sociedad administradora,
encargada de revisar que el regimen de inversiones, los contratos suscritos y las
operaciones admisibles, esté acorde con el respectivo régimen juridico, con el fin de
gestionar adecuadamente el riesgo legal.

LIMITES DE EXPOSICION

Durante los afios 2018 y 2017, estuvieron vigentes para el portafolio del Fondo, Ifmifés de

exposicion al riesgo de crédito, contraparte, mercado y liquidez cuyo cumpllmlento hasido
monitoreado de forma sistematica por el Middle Office. :

NOTA 5. GESTION DE CAPITAL

El objetivo del Fondo de Inversion Colectiva es proporcionar a los inversionistas un
instrumento de inversién de renta fija de baja duracién, con un perfil de riesgo moderado, -
cuyo propésito es la generacion de ingreso en un horizonte de inversion de mediano
plazo. De acuerdo con los activos aceptables para invertir, se considera que el perfil
general de riesgo del Fondo de Inversion Colectiva es moderado. La inversién esta sujeta
a los riesgos de inversidn, derivados de la evolucion de los activos que componen el
portafolio del Fondo de Inversién Colectiva. El proceso de inversidn del fondo esta
consignado en el manual de inversiones aprobado por la junta directiva. Dentro de este
proceso asi como en el reglamento del fondo estan definidos los érganos de control del
fondo cuya estrategia esta definida por el comité de inversiones e implementada por el
gerente del fondo.

Para efectos de los fondos de inversion, el capital es la suma de los aportes monetarios
de los inversionistas que son gestionados por la sociedad administradora. Los activos
que formen parte del fondo de inversion colectiva constituyen un patrimonio independiente
y separado de los activos propios de la sociedad administradora de fondos de inversién
colectiva y de aquellos que ésta administre en virtud de otros negocios.

En ese orden de ideas la gestion del fondo y sus objetivos depende de las estrategias
definidas en el comité de inversiones las cuales deben ser ejecutadas por el gerente del
fondo.

Las estrategias definidas por el comité salen del proceso de inversion definido por la

administradora para la gestion de los riesgos inherentes a la actividad, cumpliendo los
limites y politicas descritas en el reglamento y en los decretos que lo reglamenten.
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Por la naturaleza del negocio, el fondo no aplica para requerimientos de capital ya que su
capital y activo equivale a los aportes de los inversionistas el fondo no se financia con
deuda ni con otras fuentes.

Para el 31 de diciembre de 2018 el valor total del fondo es de $ 812,122 millones lo que
supone un aumento en volumen de $ 71,952 millones frente al afio anterior.

Para el 31 de diciembre de 2017 el valor total del fondo es de $ 740,170,873, lo que-
supone un aumento en volumen de $ 65.421.370 frente al afio anterior.

Durante el afio 2018 no se presentaron modificaciones a la politica de inversién o el perfil
de riesgo del fondo.

NOTAS DE CARACTER ESPECIFICO
NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efectivo estaba compuesto por los mgwentes

conceptos:
Concepto 2018 . 2017

Bancos moneda legal — Cuentas corrientes Bancolombia $ 193,997 $ 371,290
Bancos moneda legal - Cuentas de ahorro Bancolombia 27,176,636 30,853,193
Bancos moneda legal - Cuenta de ahorro Banco Sudameris 2,323,773 8,386,135
Bancos moneda legal - Cuenta de ahorro Banco Bogota 3,579,310 7,302,501
Bancos moneda legal - Cuenta de ahorro Banco Bbva 865,899 T 832,747
Bancos moneda legal - Cuenta de ahorro Bance Davivienda 23,532,315 6,178,184
Bancos moneda extranjera- Cuentas de Ahomro Panama (1) - 267,258
Bancos moneda extranjera- Cuentas de Ahorro Clearstream (2) 216 8,549
Total Efectivo "'$ 57,672,146 i 54,199,857

La rentabilidad promedio del efectivo en cuentas de ahorro durante los afios 2018 y 2017
fue:

a. 2018, 4.5%, siendo la minima del 3.8% y la maxima del 5.15%.
b. 2017, 6.53%, siendo la minima del 4.50% y la maxima del 8.10%.

(1) A 31 de diciembre de 2017, la cuenta en moneda extranjera Cta. Ahorros
Bancolombia Panama presenta un saldo de USD 89,561, re expresado a una tasa en
pesos de $2.984.00. Al multiplicar la cantidad de délares con la TRM, presenta una
diferencia con el saldo contable, debido a que existen notas débito y crédito
pendientes por regularizar incluidas en las conciliaciones.

(2) A 31 de diciembre de 2018, la cuenta en moneda extranjera Cta. Ahorros Clearstream
presenta un saldo de USD 66.45, re expresado a una tasa en pesos de $ 3.249,75.

A 31 de diciembre de 2017, la cuenta en moneda extranjera Cta. Ahorros Clearstream
presenta un saldo de USD 2.865.11, re expresado a una tasa en pesos de $ 2.984.00

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian restricciones ni embargos sobre el efectivo.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la calificacion crediticia paré las entidades bancarias
en las cuales se encuentra depositado el efectivo del Fondo tienen una califi cacmn AAA, a
excepcién del banco GNB Sudameris S.A. que tiene cahﬂcacnén AA+

NOTA 7. INVERSIONES Y OPERACIONES CON DERIVADOS

Los saldos de las inversiones y operaciones con derivados a diciembre 31 de 2018 y 2017
se presentan a continuacion:

Concepto 2018 2017
Negociables
Inversiones a valor razonable en instrumentos de deuda
Titulos de deuda publica TES Tasa Fija $ 26,709,695 $ 30,477,955
Titulos de deuda publica TES UVR 64,228,366 17,087,412
Titulos de deuda publica COP Otros Emisores Nacionales 4,412,579 >
Titulos de deuda publica USD Otros Emisores Nacionales 1,379,493 ; -
Otros titulos emitidos por el gobierno en délares 13,094,361 . 5,403,793
Otros titulos de deuda publica COP - e 3,004,857
Otros titulos de deuda publica FDT - 2,618,376
Otros titulos de deuda publica USD - . 1,343,086
Tips en pesos 5,662,361 € = 450201
Certificados de deposito a término 515,860,973 o _’511;232.5_8‘.«'
Titulos emitidos por entidades vigiladas bonos COP 96,528,713 v 91,221,940
Titulos emitidos por entidades no vigiladas bonos 28,685,361 21,604,670
Total Activos financieros de inversién 756,661,902 684,474,897
Forward - de moneda COP
Derecho forward venta - 13,269,864
Obligacion forward venta - 13,152,917
- 116,947
Forward - de moneda COP
Derecho forward compra 2,282,662 1,798,890
Obligacion forward compra 2,064,955 1,796,696
217,707 2,194
Swaps - de tasas de interes
Derecho swaps de tasa de interes 1,181,834 194,169
Obligacion swaps de tasa de interes 1,101,587 138,218
80,248 55,951
Total Operaciones con derivados 3 297,955 $ 175,092

Total Activos financieros de inversién y

Operaciones con derivados $ 756,959,857 $ 684,649,389

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el portafolio de inversiones no posee titulos
participativos en los cuales el Fondo tenga una participacion del 20% o mas del capital del
respectivo emisor, ni contaba con inversiones en titulos participativos de un mismo emisor
que representen el 20%, o mas del valor total del portafolio.

NIT: 800.150.280-0 I'agina 44 de 60



Grupo

Bancolombla

’

FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMAN_ENCIA PLAN SEMILLA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian restricciones ni embargos sobre estos

activos.

A continuacién se detalla la maduracion de los titulos por especie del afio 2018'y2017:

2018

Mas de tres

Hastaun Entre unoy Mayor a Total
Concepto " - ynomasde = .
Afio tres afios ) cincoafios  general

cinco afios
Titulos de tesoreria TES Tasa Fija 17,280,125 61,076,381 12,581,555 90,938,061
Otros Titulos Emitidos por el Gobierno en USD 10,169,150 808,067 6,529,723 17,506,940
Otros Emisores Nacionales 188,015,693 292,323,947 116,060,342 51,816,921 648,216,901
Total general 188,015,693 319,773,222 177,944,790 70,928,198 756,661,902
2017

Mads de tres . =

Hasta un Entre unoy Mayora Total
Concepto N = ynomisde .
Afio tres afios \ - cincoafios.  general

cinco afios -
Titulos de tesoreria TES Tasa Fija - 37,497,372 10,067,995 0 47,565,367
Otros Titulos Emitidos por el Gobiernoen U - - 6,877,416 4,149,610 11,027,026
Otros Emisores Nacionales 260,601,956 228,154,536 100,803,704 36,322,308 625,882,504
Total general 260,601,956 265,651,909 117,749,114 40,471,919 684,474,897

Informacion Cuantitativa

En cumplimiento de lo establecido por el Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y
Financiera (CBCF) de la Superintendencia Financiera, a continuacién se presentan los -
valores maximos, minimos y promedios, entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018

y 2017,

Valores Maximo, Minimo y Promedio del Portafolio

Durante el afio 2018 y 2017, las inversiones del Fondo presentaron un valor de mercado
promedio de $ 723,649,940 y $ 656,870,050 respectivamente, como se muestra a

continuacion:
2018 2017
Valor Maximo 676,046,587 601,950,359
Valor Minimo 772,133,098 687,698,890
Valor Promedio 723,649,940 656,870,050

La maduracion promedio ponderada del portafolio al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es

865 y 711 dias respectivamente.

Operaciones de contado con instrumentos financieros derivados

Operaciones con derivados — Derechos
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Al 31 de diciembre del 2018 el fondo no contaba con operacmnes forward de venta que
representan un derecho.

”<

El siguiente es el detalle de las operaciones forward que al 31 de diciembre del 2017
representan un derecho

Tipo de Valor Neminal Fecha Tasa do
Tr fony delaQOp I‘: %t:_‘:{:?;:aég: Contraparte de Valor Delta N T“: d Cambio para VPPN:.:. ::I“::] g::rrdTal‘ Mutllldll :'
Tipo Moneda uso P Vencimisnto egociada Valoracién by Iee gasion umuia
(1 (2) {3} (4) (5) (6)
BANCO DE
Venta- USD 2,686 8,118,125 OCCIDENTE 17/05/2018 -2,670 3,022.33 2,984.00 2,989.62 7983221 7968215 15,006
BANCO DE
Venta- USD 1,750 5,394,638 BOGOTA 15/06/2018 -1.738 3,082.65 2,984.00 3,043.20 5287796 5,184,785 103,010,
Total 13271017 13,163,001~ 118,016
Ajuste por riesgo de Crédilo CVA-DVA (1153) 07" (85) . (1.068) (i
Total 13,269,864 13,152,916 116848
Derivados Forward Compra
El siguiente es el detalle de las operaciones forward que al 31 de diciembre del 2018
representan un derecho:
Valor Nominal Valor Nominal de Fecha Tasa de -. : s
Tipo de Transacciony [ Tasa VPN Tasa Valordel . Valordela  Utilidad -
de la Operacién  la Operacién  Contraparte Valor Delta Cambio para X
Tipo Moneda USD COoP Venclornlant MNegociada Valoracién Pactada Derecho  Obligacién  Acumulada
(1} (2) (3) (4) (9) i ) (6)
Compra- USD 350 1,033,736 CORFICOLOM 12/03/2019 348 2,953.53 3,249.75 2,94409 1,131,825  1,025370 106,456
Compra- USD 356 1,048,068 CORFICOLOM 12/03/2019 847 2,944.01 3,249.75 293460 1,151,228 1,039,586 111,642
Total 2,283,053 2,064,956 218,008
Ajusle por riesgo de Crédito CVA-DVA (391) - (391) (
Total 2,282,662 2,064,956 217,707
El siguiente es el detalle de las operaciones forward que al 31 de diciembre del 2017
representan un derecho:
Tipo de Valor Nominal Facha Tasado
Transacciony  do la Operacién l\fa;ur No'?;“;: Contraparte de Valor Delta NoT“I' Cambio para VPPN tT ::‘ \I;:Ior :al \r';u!or “Mh A Uﬁ'ﬂdla ‘;
Tipo Moneda usD A Uparacion Vencimiento goclada Valoracién actaca racho Cbligac cumulada
(1 (2) (3) 4) (5) (6)
Compra- USD 605 1,817,507 BANCODEBOG  02/04/2018 603 3,002.66 2,984.00 2,979.95 1,799,151 1,796,708 2,443
Total 1799151 1,796,708 2,443
Ajuste por riesgo de Crédito CVA-DVA (261) (12 {249) G
: Total 1798890 1796696 2,194

(1) Valor nominal en miles de la operacion, expresado en USD tipo de moneda por
ejemplo ddlares americanos, euros.
(2) Valor delta (sensibilidad de cambio en el precio del forward, por las variaciones de
la TRM) expresado en Délares americanos.

(3) Tasa de cambio negociada para la fecha de cumplimiento expresada en pesos

colombianos

(4) Tasa de cambio de la fecha de cierre expresada en pesos colombianos.
(5) Valor presente de la tasa pactada, expresada en pesos colombianos.
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(6) Cuando el derecho es mayor que la obligacion, el saldo neto de la cuenta 13 es
débito y la diferencia entre derecho y obligacién se registraen la cuenta del
ingreso 4139.

(7) La utilidad acumulada de las operaciones con derwados es afectada por los
ajustes de CVA/ DVA, (ver aparte ajustes CVA/DVA).

Derivados Swap — Derechos

El siguiente es el detalle de las operaciones swap que al 31 de diciembre del 2018
representan un derecho:

Utilidad
Nocional Fechade Tasa Tasa/ Periodicidad Valor del Tasa/! Periodicidad Valor de la
vigente COP Contraparta Vencimiento Facial Spread Pago Monada Derecho Tasa Faclal Spread Pago Moneda Obligacién Acur?'t::lada
BANCO IBR 30
5,500,000 DAVIVIENDA SA 18/05/2021 ™ 4,94 MV COP 630,336 COMPOUNDED 0 MV COP (598,764) 31,572 »‘:
BANCO IBR 30 '
5,000,000 DAVIVIENDA SA 24/05/2021 TN 4.95 MV CoP 573,164 COMPOUNDED 0 MY COP (544,841) 28,223
1,203,500 : (1,143,705) 59,795
Ajuste porriesgo de Crédito CVA-DVA 21,666 . (42,118) 20452 '(2)
Total 1,181,834 (1,101,587)  B0,247
El siguiente es el detalle de las operaciones swap que al 31 de diciembre del 2017
representan un derecho:
Nocional c rt Fechade Tasa Tasa/ Periodicidad Moned Valor del T Facial Tasa/ Periodicidad - Valor de.la MUtilided
vigente COP ontraparte Vencimiento Facial Spread Pago neca Derecho asafacla Spread Pago Moneda Obligacién u';';a N
BANCO IBR 90
6,000,000 DAVIVIENDASA 16/04/2018 TN 6.49 TV COP 194,310 COMPOUNDED 0 v COP (138,218) 56,092
194,310 (138,218) 56,092
Ajuste por fesgo de Crédito CVA-DVA {141) - {1413 (2)
Total 194,168 (138,218) 55951
(1) Cuando el derecho es mayor que la obligacion, el saldo neto de la cuenta 13 es
débito y la diferencia entre derecho y obligacion se registra en la cuenta del
ingreso 4139.
(2) La utilidad acumulada de las operaciones con derivados es afectada por los
ajustes de CVA/ DVA, (ver aparte ajustes CVA/DVA).
Ajustes CVA y DVA

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 se realizaron los siguientes ajustes por riesgo de
contraparte a los derivados negociados fuera del mercado regulado (Mercado Mostrador
Over The Counter).
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Val Ajuste DVA Yalor
2018 Raa_orbl JUS_CVA—J' Razonablo
Razonable CVA e
Forward 218,098 -391 217,707
Activos 218,008 -391 217,707
Swap 59,795 20,452 80,247
Activos 59.795 20,452 80,247
Ajuste Neto 277,893 20,061 297,954
Val Ajuste DVA Valor,
2017 Yaor Auste LVAY Razonable
Razonable CVA e
Razonable ova Ajustado
Forward 120,459 1317 119,142
Activos 120,459 1317 119,142
Swap 56,002 141 55,051
Activos 56,002 141 55,051
A]uste Neto 176,551 -1 .458 175,093

Durante el afio 2018 y 2017 las inversiones no presentaron deterioro.
VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos
(como titulos negociables y derivados estandarizados) se basa en precios de mercados
cotizados al cierre de la negociacion en la fecha de cierre del ejercicio. Un mercado activo
es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a cabo con la
frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacion de precios de
manera continua.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado
activo se determina mediante técnicas de valoracién. El Fondo implementa las
metodologias de valoracion de su proveedor de precios oficial, basandose en condiciones
de mercado existentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las técnicas de valoracion
utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados tales como opciones, swaps
de divisas y derivados del mercado extrabursatil, incluyen el uso de transacciones
similares recientes en igualdad de condiciones, referencias a otros instrumentos que sean
sustancialmente iguales, y otras técnicas de valoracion cominmente utilizadas por los
participantes del mercado donde se usa al maximo datos del mercado.

Jerarquias para clasificacion

El Fondo utiliza una jerarquia de valor razonable para reflejar la relevancia de las variables
utilizadas para llevar a cabo las mediciones del valor razonable. De acuerdo a esta jerarquia
los instrumentos financieros son clasificados en niveles como se muestra a continuacion:

Nivel 1: Las mediciones de valor razonable de Nivel 1 corresponde a los activos y pasivos
cuyos precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos son idénticos a los cuales puede
acceder el Fondo en la fecha de medicion.

NIT: 800.150.280-0 Pagina 48 de 60



Grupo &w

Bancolombia®™

FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS : .
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA PLAN SEMILLA : W

Nivel 2: Las mediciones de valor razonable Nivel 2 utilizan variables diferentes a los precios
cotizados directamente en un mercado activo (Nivel 1) y aplica los que sean observables
indirectamente (cotizaciones de activos o pasivos con caracteristicas similares segin-
categorias del proveedor oficial de precios). '

Nivel 3: Las mediciones de valor razonable Nivel 3 utilizan variables no observables en el
mercado para el activo o pasivo.

La jerarquia dentro del cual se clasifica la medicién del valor razonable se determina con
base de la entrada del nivel mas bajo que sea significativa para la medicién del mismo. Si
una estimacién del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes
significativos con base en entradas no observables, dicha medicién es una medicion de
Nivel 3.

La determinacion de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio significativo
por parte del Fondo. Este considera datos observables aquellos datos del mercado que ya
estan disponibles, que son distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables y
verificables, y que son proporcionados por fuentes independientes que participan
activamente en el mercado en referencia.

i

Técnicas de valoracion utilizadas en la determinacion del valor razonable

En la determinacion de los valores razonables de los instrumentos financieros del Fondo
se utilizaron las técnicas de valoracién detalladas en la siguiente tabla:

Valor

Activo
Financiero

Valor
Razonable
Afio 2018

Razonable
Afio 2017

Jerarquia de
Valor
Razonable

Técnica de valoracién e insumos clave

Inversiones
Negociables

105,411,914

67,719,200

La técnica de valoracidn utilizada para las posiciones en Renta Fija Local e
Internacional incorpora datos disponibles comespondientes a negociaciones de
mercado, de forma tal que los datos de entrada son obsenvables. El precio es
reportado por el Proveedor de Precios (Precia S.A.), informacién sobre la que no
se realiza ajustes. Dichos precios son generados directamente de un mercado con
alta liquidez que permite la formacion de precios a partir de cotizaciones propias.
Esta metodologia de valoracion es consistente entre periodos y comesponde a un
enfoque de mercado.

Por lo anterior, se considera que estos titulos de Renta Fija Local e Intemacional
son Nivel 1, bajo los preceptos establecidos en IFRS 13,

Inversiones
Negociables

639,062,308

604,666,276

La técnica de valoracién utilizada para las posiciones en Renta Fija Local,
incorpora datos disponibles correspondientes a negociaciones de mercado, de
forma tal que los datos de entrada son obsenables. El precio es reportado por el
Proveedor de Precios (Precia SA), informacion sobre la que no se realiza ajustes.
Esta metodologia de valoracidn es consistente entre pericdos y comesponde a un
enfoque de mercado.

Por lo anterior, se considera que estos titulos de Renta Fija Local e
Internacional son Nivel 2, bajo los preceptos establecidos en IFRS 13.

Inversiones
Negociables

12,187,680

12,089,421

La informacién de valoracion es suministrada por el Proveedor de Precios (Precio
SA). Esta es consistente entre periodos y comresponde a un enfoque de mercado.
No obstante, estas inversiones no registran niveles de liquidez que pemmitan la
estimacién de precios a partir de datos obsenvables y actualizados de mercado.

Por lo anterior, se considera que estos titulos de Renta Fija Local son Nivel 3,
bajo los preceptos establecidos en IFRS 13.

Total

756,661,902
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Activo Valor Valor Jerarquia de ; ; e L
Financiero Razonable Razonable Valor Técnica de valoracién e insumos clave
! Afio 2018 Afio 2017 Razonable
Se utiliza la metodologia de valoracién del proweedor oficial de precios Precla SA, el
cual suministra nodos de valoracion y curvas diarias de tasas de interés, generadas a
partir de insumos de mercado. Asi mismo, se realiza el ajusts por crédito de
Contratos contraparte (CVA o DVA) con base en las estimaciones realizadas por el proveedor,
forward [USD Activos : 217,707 Activos : 119,141 2 construidas a partir de informacién disponible.
COP) Fasivos: 983,315| Pasiws: 7,182
Teniendo en cuenta lo anterfor, se considera que los Forwards OTC se clasifican en
nivel 2 de valer razonable bajo los preceptos establecidos en IFRS 13.

L Se utjliza la metodologia de valoracion del proveedor oficial de precios Precia S.A., =] p—
cual suministra cunas de proyeccién y de descuento, generadas a partir de insumos|
de mercado. Asi mismo, se realiza el ajuste por crédito de contrapartes (CVA o DVA)|

. . con base en las estimaciones realizadas por el proveedor; construidas a partir de
Activos : 80,247 | Activos : 55,951 ; X : i e ey G

3 Swaps [IRS] Pasivos: 150,935 2 informacién disponible. o
Teniendo en cuenta lo anterior, se considera que los Swaps IRS se clasifican en nivel| :
2 de valor razonable bajo los preceptos establecidos en IFRS 13. :

- Total Activo 297,954 175,092
Total Pasivo 1,134,250 7,182

Transferencias de niveles 1y 2

Durante el afio 2018, para el Fondo de Inversion Colectiva Plan Semilla se presentaron
transferencias de jerarquia de nivel 1 a 2 para el 3.83% de titulos negociables que
mantiene en posicion a cierre de 2018, y de jerarquia 2 a 3 para el 0.43% de los titulos
negociables que mantiene en posicién a cierre de 2018.

Durante el afio 2017, para el Fondo se presentaron transferencias de jerarquia de nivel 2
a 1 para el 0.41% de titulos negociables que mantiene en posicién a cierre de 2017.

NOTA 8. CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponden a
los siguientes conceptos:

Concepto 2018 2017
Operaciones y pagos Pesos (1) 212,709 2,805,519
Ajustes fondos 14 0
Total Cuentas por Cobrar 3 212,724

2,805,518

(1) El saldo de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018, corresponde al pago de
cupones, de CDT y BONOS cuyas contrapartes son: Valores Bancolombia, ADCAP
Colombia, Banco Itau, Banco Colpatria y Financiera de desarrollo Territorial S.A
Findeter, con cumplimiento el 2 de enero de 2019.
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El saldo de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2017, corresb.onde al. pago de

cupones, vencimiento redencién de CDT y BONOS cuyas contrapartes son: Banco

Colpatria, Valores Bancolombia y Banco Itau con cumplimiento el'2 de enero de 2018.

NOTA 9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de instrumentos financieros a valor razonable

correspondia a los siguientes conceptos:

Concepto 2018 2017

Forward - de monedas

Derecho forward venta $ 8,537,478 $ 5,338,961

Obligacion forward venta 9,520,793 5,346,143
Total $ 983,315 $ 7,182
Sawps-de tasa de interes

Derecho de tasa de interes $ 6,846,179 3 -

Obligacién de tasa de interes 6,997,114 -
Total $ 150,935 $ -
Total instrumentos financieros § 1,134,250 $ 7,182

a valor razonable

Operaciones con derivados (obligacién)

Derivados Forward Venta

El siguiente es el detalle de las operaciones forward que al 31 de diciembre del 2018

representan una obligacion:

Tasa de
Tipo de Valor Nominal Valor Nominal de Fecha
Transacclony de la Operacién  la Operaclén Contraparte de Valor Delta NeT::; da Caraan:io VPF::;?: \I;:Ior :al ;:::)r d?éla A Utlllula 1
Tipo Meoneda usop COP Vencimiento 9 P recho gacion Acumulaca
Valeraclén
(1 (2) (3) 4) {5) (6)
BANCO DE
venta - USD 1,200 3,517,644 BOGOTA 17/05/2019 -1,188 2,831.37 3,249.75 291399 3462690 3,861,674 (398,984)
BANCO DE
venta - USD 1,750 5,118,803 BOGOTA 12/02/2019 -1,741 2,925.03 3,248.75 291568 5077377 5659128 (581,750)
Total 8,540,067 9,520,802 = (980,734)
Ajuste porriesgo de Crédito CVA-DVA 2,588 (9) (2,581)
Total 8537478 9,520,793 (983,315)

Al 31 de Diciembre de 2017 el fondo no tenia operaciones forward de venta que

representaran una obligacién.
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Derivados Forward Compra
Al 31 de Diciembre de 2018 el fondo no tenia operaciones forward de compra que
representaran una obligacion.
El siguiente es el detalle de las operaciones forward que al 31 de diciembre del 2017
representan una obligacion:
Tipo de Valor Nominal Valor Nominal de Fecha Tasaide
po Tasa Camblo VPNTasa Valordel Valordela Utilidad
Transacciony de la Operacién la Operacién Contraparte de Valor Delta Negoclada ra Pactada Derecho  Obllaacién Acumulada
Tipo Moneda uso CcopP Vencimiento 9 v pa 9
aloracién
(1) @ @) @) ®) ()
BANCODE
Compra-USD 814 2,448,365 OCCIDENTE 26/03/2018 811 3,007.82 2,984.00 2,886.73 2,420,225 2422439 (2,214)
BANCODE
Compra- USD 490 1,471,117 OCCIDENTE 16/02/2018 489 3,002.28 2,984.00 298989 1459501 1462432 B (2,931)"
BANCODE .
Compra- USD 490 1,468,985 QCCIDENTE 16/02/2018 489 2,99997 2,984.00 2,987.69 1.459_,50_1 -+1,461,306 ~ (1,805)
- Total 5,339,227 53461777 " (6,950)
Ajuste por riesgo de Crédito CVA-DVA (266) (34) (232) (7
Total 5,338,961 5,346,143 (7.182)
B (1) Valor nominal de la operacion expresado en miles, tipo de moneda por ejernplo
dolares americanos, euros. :
(2) Valor delta (sensibilidad de cambio en el precio del forward, por las variaciones de
la TRM) expresado en Ddlares americanos.
(3) Tasa de cambio negociada para la fecha de cumplimiento expresada en pesos
colombianos
— (4) Tasa de cambio de la fecha de cierre expresada en pesos colombianos.
(5) Valor presente de la tasa pactada, expresada en pesos colombianos.
(6) Cuando el derecho es menor que la obligacion, el saldo neto de la cuenta 22 es
credito y la diferencia entre derecho y obligacion se registra en la cuenta del gasto
5139.
(7) La utilidad acumulada de las operaciones con derivados es afectada por los
ajustes de CVA/ DVA. Ver aparte — (Ajustes CVA/DVA).
Derivados Swap
El siguiente es el detalle de las operaciones Swap que al 31 de diciembre del 2018
representan una obligacion:
Nocional Contraparte Fechade Tasa Tasa/ Periodicidad Moned Valor del Tasa Faclal Tasa/ Periodicidad Moned Valor de la MmiliﬂT: da
vigente COP P Vencimiento Facial Spread Pago oneda Derecho asaracla Spread Pago onaca Obligacion un:‘:]
BANCO
6,380,000 DAVIVIENDA SA 26/02/2024 TN 6.66 SV COP 6,859,344 TN 4.00 SV UsSD  (7,022,708) (163,362)
6,859,344 (7,022,708) (163,362)
Ajuste porriesgo de Crédito CVA-DVA 13,165 (25,592) 12,427 (2
Total 6,846,179 {6,997,114) (150,935)

(1) Cuando el derecho es menor que la obligacidn, el saldo neto de la cuenta 22 es
crédito y la diferencia entre derecho y obligacion se registra en la cuenta del
ingreso 5139.
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(2) La pérdida acumulada de las operaciones con derivados es afectada por Ios
ajustes de CVA/ DVA. Ver aparte — (Ajustes CVA/DVA).

Al 31 de diciembre del afio 2017 las operaciones Swaps no representan Una obligacion.

Ajustes CVA y DVA

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 se realizaron los siguientes ajustes por riesgo de
contraparte a los derivados negociados fuera del mercado regulado (Mercado Mostrador
Over The Counter).

Ajuste DVA Valor,
2018 Valor Razonable Auste 2YAY Razonable
— -_— CVA N
e Ajustado
Forward -980,734 -2,581 -983,315
Pasivos -980,734 -2,581 -983,315
Swap -163,362 12,427 -150,935
Pasivos -163,362 12,427 -150,935
] Valor b
2017 Valor Razonable %}'— Razonable :
—_— Ajustado
Forward -6,950 -232 -7.182
Pasivos -6,950 -232 -7,182
NOTA 10. APORTES POR DEVOLVER
Concepto 2018 2017
Aportes por devolver (1) $ 547,483 $ 532,248

(1) Corresponde a retiros de aportes o traslados a otros fondos solicitados por el
inversionista, los cuales deben efectuarse al valor de la unidad que rige para el dia
en que se solicite dicho retiro. Quedan registrados en esta cuenta hasta tanto el
inversionista realice el retiro efectivo.

2018 2017
Rango por edades Cantidad de V?'?r al 31de Cantidad de Vz:xl?r al 31de
- Partidas diciembre de Partidas diciembre de
2018 2017

Menor a 30 dias 332 349,009 203 343,306
Entre 30 - 360 Dias 135 24,023 237 72,113
Mayor a 360 Dias 671 174,451 562 116,829
Total 1138 547,483 1002 532,248

NIT: 800.150.280-0

Pagina 53 de 60



Ty
F
[ FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S:A;

BanC0|0mb Ia NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA PLAN SEMILLA
NOTA 11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de cuentas por pagar correspondla a los
siguientes conceptos:

Concepto 2018 2017

Comisién de Administracion (1) $ 858,744 $ 784,825
Costos y gastos por pagar ( 2) 86,401 50,952
Impuestos - GMF 1,321 1,139
Retencion en la fuente 93,526 108,071
Recaudo Seguro Semilla (3) 107 75
Total Cuentas por Pagar 3 1,040,099 '$ 945,062

(1) La Sociedad Administradora recibira por la administracion del Fondo una,comision
de administracién equivalente al uno punto cinco por ciento (1.50%) nominal anual
sobre el valor del Fondo de Inversion, antes de rendimientos.

(2) El saldo corresponde a obligaciones con terceros por los siguientes conceptos:
servicios de custodia de titulos valores que presta Cititrust, servicio transaccional
MEC (Mercado Electronico Colombiano) prestado por la Bolsa de Valores de
Colombia y los gastos de papeleria, distribucién y empaque de extractos.

(3) El saldo corresponde al registro de la penalizacién semilla pendiente por
distribucién al 31 de diciembre de 2018.

NOTA 12. PATRIMONIO

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Patrimonio del Fondo esta representado en nimero
de unidades, el numero de encargos y el valor de cada unidad se detallan a continuacion:

Concepto 2018 2017
Inversionistas 398.231 365,463
Numero de unidades 39,381,732.58203070 37,753,248.18996
Valor de Cada Unidad ( en pesos) 20,621.82 19,605.49
Total Patrimonio 812,122,895 740,170,873

Participaciones en fondos de inversién colectiva

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la cuenta de participaciones en fondos de inversién
colectiva estaba conformada por los siguientes aportes:

Concepto 2018 2017
Aportes de los inversionistas (1) $ 773,116,764 $ 688,036,231
Rendimientos abonados 39,006,131 52,134,642
Total del patrimonio(1) $ 812,122,895 $ 740,170,873
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(1) Los aportes de los inversionistas se detallan a continuacion:

Concepto 2018 2017
Aportes en dinero $ 773111532  § 688,032,909
Aportes por identificar (1) 5,232 3,322
Total $ 773,116,764 $ 688,036,231
(1) El saldo corresponde a valores que ingresaron a las cuentas bancarias del Fondo,
cuyos depositantes aun no han sido identificados, a continuacion se efectia una
discriminacién de las partidas:
Detalle de aportes por identificar al 31 de diciembre de 2018:
2018 VALOR CANTIDAD _
SEMILLA ENCARGO 8888-9 Menor a 180 dias 2,285 7iE &
de 180 a 359 dias 428 8
Mayores a 360 dias 2,317 12

TOTAL 5,030 27

RENDIMIENTOS DE 31-12-2018 202 .

TOTAL APORTES POR IDENTIFICAR 5,232

Detalle de aportes por identificar al 31 de diciembre de 2017:
2017 VALOR CANTIDAD

SEMILLA ENCARGO 8888-9 Mayores a 360 dias 2,367 13

TOTAL 2,367 13

RENDIMIENTOS DE 31-12-2017 955

TOTAL APORTES POR IDENTIFICAR 3,322
NOTA 13. VALORACION DE INVERSIONES A VALOR RAZONABLE - EN
INSTRUMENTOS DE DEUDA
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la cuenta de valoracion de inversiones de instrumentos
de deuda a valor razonable esta compuesta por los siguientes conceptos:

Concepto 2018 2017

Tes tasa fija $ 2,532,570 3 8,182,463
Titulos de deuda publica interna 2,390,353 460,841
Titulos de deuda publica externa 3,014,990 1,966,912
Tips-Titularizadora 2,686,515 1,404,798
Titulos negociables vigilados por la Superfinanciera 120,103,299 116,708,174
Tiulos emitidos por entidades no vigiladas 5,667,718 3,213,474
Thulos emitidos por bancos de exterior - -
Titulos negociables TES en UVR 3,789,611 1,204,329
Otros titulos Moneda Extranjera 560,489 677,954
Otros titulos de deuda Publica - 537,970
Total Tituos de deuda $ 140,745,545 $ 134,356,915
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NOTA 14. VALORACION DE INVERSIONES A VALOR RAZONABLE EN
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 la cuenta de valoracién de ih\'fe'rsi'dhresz'% valor
razonable en instrumentos de patrimonio estd compuesta por los siguientes titulos:

Concepto 2018 2017
Titulos Participativos $ - $ 72,490
Participacion Fondos Indice en USD - 187,876
Entidades Sector Publico = -
Total Titulos de Patrimonio $ - 3 260,366

NOTA 15. INGRESOS - DIVERSOS

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 la cuenta de ingresos diversos esta compuesta por los
siguientes conceptos:

Concepto : 2018 _ 2017
Otros ingresos por penalizacion (1) 517,403 496 071
Reconocimiento de rendimientos - 124
Diferencia en pagos ACH 22 .. 15
Ajustes a miles de pesos -
Recuperacién gastos afos anteriores Papeleria 8,274 10,765
Recuperacion gastos afios anteriores Custodias 444 864
Recuperacion gastos afios anteriores Mec 89 326
Recuperacién gastos afos anteriores Cadena Courrier 12,484 2,160
$ 538,716 $ 510,325

(1) Los inversionistas se encuentran sujetos a un pacto de permanencia minimo de un
(1) afio por cada cuenta de inversion, antes del vencimiento del plazo de
permanencia. Los inversionistas que soliciten la redencion total o parcial de sus
derechos, deberan pagar a titulo de sancién o penalidad, una suma equivalente a
un porcentaje aplicado sobre el valor del retiro. El porcentaje dependera del tiempo
de permanencia de cada cuenta de inversion en el Fondo de Inversion Colectiva, y
se obtendra de dividir el uno por ciento (1%) sobre el plazo inicial o la Gltima
prérroga, multiplicado por los dias que falten para el vencimiento, factor que se
multiplicara por el valor del retiro. Esta penalizacion no podra superar el uno por
ciento (1%) ni ser inferior al punto uno por ciento (0.1%) del valor del retiro.

El valor de la penalidad debera ser asumida por el inversionista y se considerara

un mayor valor de retiro. Estos recursos se consideraran como ingreso para el
Fondo de Inversion Colectiva. (Clausula 4.5 Redencion de participaciones).
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NOTA 16. VALORACION DE INVERSIONES A VALOR RAZONABLE EN
INSTRUMENTOS DE DEUDA

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 la cuenta de valoracién de |nverS|ones a valor
razonable en instrumentos de deuda estd compuesta por los siguientes titulos:

Concepto 2018 . 2017

Tes tasa fija 1,263,434 5,413,560

Titulos de deuda publica interna 4,260,755 2,020,188

Titulos hipotecarios 2,310,367 1,331,974

Titulos negociables vigilados por la Superfinanciera en pesos 80,510,469 64,544,280

Titulos negociables bonos soberanos - 1,737,967 .
Titulos emitidos por entidades no vigiladas por la Superfinanciera 3,503,688 2,056,926 >
Titulos negociables TES en UVR 1,673,241 477,195

Otros titulos 455,159 547,268

Total Tituos de deuda $ 93,977,113 $ 78,129,358

NOTA 17. SERVICIOS DE ADMINISTRACION E INTERMEDIACION

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la cuenta de servicios de administracién e
intermediacion estd compuesta por los siguientes conceptos:

Concepto 2018 2017
Custodia de Valores o titulos 169,925 162,311
De informacion Servicio Swift 6,683 6,713
Servicios Sistemas de Negociaciéon (MEC) 3.418 2,419
Total $ 180,026 $ 171,443

NOTA 18. COMISIONES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la cuenta de gastos por comisiones esta compuesta
por los siguientes conceptos:

Concepto 2018 2017
Servicios bancarios . $ 1,784 $ 65
Comisiones del fiduciario(1) 9,657,861 8,803,812
Total $ 9,659,645 $ 8,803,877

(1) La Sociedad Fiduciaria recibe como unico beneficio por la administracién del
Fondo de Inversién Colectiva, una comision fija equivalente al uno punto
veinticinco por ciento (1.25%) nominal anual sobre el valor del Fondo de Inversién
Colectiva antes de rendimientos.
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NOTA 19. HONORARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la cuenta de honorarios esté compuesta por Ios
siguientes conceptos:

Concepto 2018 201

Revisoria Fiscal 3 22,993 $ - 5,909
Calificadora 18,732 18,164

Total $ 41,725 $ 24,073

NOTA 20. DIVERSOS

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 la cuenta de gastos diversos esta compuesta por los
siguientes conceptos:

Concepto 2018 ' _2017

Papeleria 142,344 & 16T ?14'-; o
Correo 70,481 L 47 291
Empaque extractos - 506
Reconocimiento rendimientos 995 ' 46_3
Diferencia en pagos - E s 6L
Ajuste a miles de pesos 0 Vo
Honorarios revisoria Fiscal afios anteriores - 595
Gastos planilla 0 363
Servicio por custodios (1) - -
Servicio Mec ) - -
Servicio Swift - -

Total Gastos Diversos $ 213,820 $ 212,940

NOTA 21‘. INFORMACION DE CONTROL

Los saldos de las cuentas de Informacion de Control al 31 de diciembre de 2018 y 2017
corresponden a los siguientes conceptos:

Concepto 2018 2017
Bienes entregados en custodia - Cititrust $ 745,270,489 $ 665,930,669
Otras cuentas de orden deudoras (1) 727,240,357 676,143,424
Total $ 1,472,510,847 $ 1,342,074,093

(1) Las Otras cuentas de orden deudoras corresponden a las cuentas correlativas
de la inversion que compone el portafolio al cierre del ejercicio.
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NOTA 22. EVENTOS POSTERIORES

No se tiene conocimiento de eventos posteriores ocurridos entre |a fecha de cierre de
estos Estados Financieros, y la fecha de emisién que puedan afectar significativamente

y/o que deban ser revelados.
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